
Preisbericht Zweizüger 2001 - 2002
45 Aufgaben lagen mir zur Beurteilung vor, von denen ich 17 für eineAuszeichnung auswählen konnte.
1. Preis für Nr. 515 Troll 2/2001von Waldemar Mazul (Polen)"! ! !'A@ !!32+! ! !2! !.!*( !! ! !$# !/! !32 ! !! ! ! !0.,! ! ! !! !-+ !&! #2 7+7

1. Se4? (droht 2. Dd6,Dc5,Db8 matt) ...D:f6!,S:f6!; 1. La3?(droht 2. Ld6 matt) ...D:f6,S:f6 2. Dd6, ...Da6!; 1. Sg5!(droht 2. Dd6 matt) ...D:f6/S.f6 2. Dc5/Db8 matt,...Le6/Da6 2. Te6/Sf3 matt.
Dombrovskis-Variation mit Dreifachdrohung undDoppelwiderlegung, angereichert mit Mattwechseln nachden Themaparaden. Perfekt und erstaunlich sparsam kon-struiert.

2. Preis für Nr. 565 Troll 1/2002von W. Djatschuk und Wassili Markowtzi (Ukraine)! !'A@ ! !! !32 ! !!1! !2!! !+!$# !"!*( ! !*( !31!2!*) !1! !-+ ! ! !!,!'& ! !#2 9+7

1. Ldbel.? Df4!; 1. Lc4? (droht 2. Df6,Dc7,Dd4 matt) ...Df4 2.Tb5, ...Kf4!; 1. Tb5? (droht 2. Df6,Dc7 matt) ...Df4+ 2. Lc4,...Lf5!; 1. Le4! (droht 2. Df6 matt) ...Df4 2. De7 matt,...Kf4/Le4 2. Dg5/Tbe4 matt.
Sehr schöne Umsetzung der Verbindung von fortgesetztemAngriff und Drohreduktion 3-2-1. Als Sahnehäubchen nochSalazar, Kreuzschach und guter Schlüsselzug.

3. Preis für Nr. 543 Troll 15/2001von Franz Pachl (Deutschland)!+!-, ! !! ! ! !31! ! !*) !!32(! ! !31&"! !-+ !$#2!32! ! !0.1!! ! ! !! !0/.! A@!*(#2 11+8

1. g8D? (2. Le5,Sd5) ...Dg6/D:g5/Tg6 2. T:g4/D:g5/Tf5, ...g:f3!;1. Lb7? (2. f:g4) ...g:f3 2. Le5, ...g3/Tf5 2. Sg2/T:f5, ...Sd3!; 1.Sc3! (droht 2. f:g4 matt) ...g:f3 2. Sd5 matt, ...g3/Tf5/Sd3 2.Sg2/T:f5/Se2 matt. 
Dombrovskis mit Doppeldrohung, hier mit Thema B in derHauptvariante. Konstruktiv noch nicht das letzte Wort (Df1).



4. Preis für Nr. 537 Troll 12/2001von Wieland Bruch (Deutschland)! !*( ! !! ! !+!"!*)2! ! !0.!A@!0/ !32 !,)! /!0.#! !! ! ! !(! !31 !31 !-+! ! ! !#2 10+8

1. Se6? (2. Sg5,Sc5) ...Sd7 2. d3, ...Sd6! (2. Te3?); 1. Sf3? (2.Sg5) ...Sd6 2. De2, ...Lf3/Se6 2. Lg6/d3, ...Sd7! (2. d3?); 1. Sc6?(2. Ld5) ...Tc6/Lf7/Lf3/Ta7/Sd6 2. Dc6/f3/Lg6/Dc4/Te3, ...Tb7!; 1.Se2! (droht 2. Sc3 matt) ...Sd7/Sd6 2. d3/Te3 matt, ...Le2/Ta3 2.Lg6/Dc4 matt.
Thema F + Thema I .Makellos aufs Brett gestellt, wie immer beim König der Linien.

1. Ehrende Erwähnung für Nr. 577 Troll 7/2002von Klaus Förster (Deutschland)! !$"(! !!-+ ! !.!! !2!32 !!2! #! !!31 ! ! !!1! !.!31!,! 1!+!!'A@ !*(&! )!#2 12+7

1. Df6? (droht 2. De6 matt) ...Kc6+/Kf4+ 2. Sd4/Sd2, ...Lf5/e5 2.De5/Te5 matt, ...De2!; 1. Lf2! (droht 2. Da8 matt) ...Kc6+/Kf4+ 2.Sd2/Sd4 matt.
Reziproker Mattwechsel und Kreuzschach ist zwar schon in etlichenAufgaben präsent, aber diese Darstellung erscheint mir sehr gelun-gen. Leider ohne Satzmatt auf 1...Ke4, sonst wäre es ein Preisgewesen.

2. Ehrende Erwähnung für Nr. 539 Troll 13/2001von Michael Keller (Deutschland)! !0.A@!"!0/!'& !31 !2!-,!32+!0. !1!!,!$# !31 !!1! 2!32 !*)!0/ !31 !1!31! !-+ ! !! ! ! !#2 13+11

1. g:f4? (2. Le3) ...S:c4 2. S:e4, ...Sc2!; 1. g:f7? (2. Se6) ...L:c4 2.S:e4, ...Th6!; 1. Ld5! (droht 2. S:e4 matt) ...S:c4/L:c4 2. D:b5/Dc6matt, ...f:g3/f5 2. Le3/Se6 matt.
Pseudo-LeGrand doppelt, durch den Bauernkrieg etwas füllig gera-ten.



3. Ehrende Erwähnung für Nr. 513 Troll 1/2001von Petr Nowizki und A. Wasilenko (Ukraine)!0/ ! ! !! ! ! !'A@!*( !32"!2!!32 !2!31 !! ! ! !-,!*) !#!321!+!*( !.! !! ! ! !*)#2 8+10

1. Db7? (droht 2. Dd5 matt) ...Sc6/d4 2. Da6/De4 matt, ...Ta4!,Tg4!; 1. e:d6? (droht 2. Sf4,Dd4 matt) ...Sc6/d4 2. Sf4/Dd4,...Ta4/Tg4 2. Dc3/Sc1 matt, ...Lf6!; 1. Kd5! (droht 2. Lc4 matt)...Ta4/Tg4 2. Tb3/Lb1, ...Tc3/Tc1 2. Sf4/Dg6 matt.
Differenzierung, Doppeldrohung, Doppelwiderlegung, Drohwechsel,Mattwechsel - viel Inhalt für eine Sache, die auch Charkow-Themaheißen soll.

4. Ehrende Erwähnung für Nr. 514 Troll 1/2001von W. Schanshin und A. Wasilenko (Kirgisien/Ukraine)! ! ! !! ! !-,2!"!/!31 !32 !! !+! !2!(!0..!#!*)! ! ! !,!A@!(!32 !-+!)! !&!

1. Dd2? (droht 2. Df4 matt) ...Dc1/L:d6 2. S:f2/S:f6 matt, ...Lg2!; 1.Sf3? (droht 2. S:f2,S:f6 matt) ...K:f3/Kf5 2. Sg5/Sg3 matt, ...Sd4!; 1.Sg3! (droht 2. Df5 matt) ...Kf4/Kg5 2. Se6/Sf3 matt.
Das Halbbatterie-Schema mit den fluchtfeldgebendenSchlüsselzügen haben die Autoren auch in �The Problemist�,September 2000, 3. Preis verwendet. Dort mit Barnes-Thema, hiermit Rückkehr der Doppeldrohung als Mattzüge.

#2 9+11
5. Ehrende Erwähnung für Nr. 614 Troll 25/2002von Dieter Müller (Deutschland)/! ! ! !!"!0/ !-+ !32! !32 !(!!+! #! !.!-, !31 ! !*(!,! 1! !32!'& !1! !!'A@ !*) ! !#2 10+10

1. e3? ...Se6!; 1. Te4? ...Tf1/Ld2 2. Lc6/Td6, ...Se6!,Dd2!; 1. Sg7?...Se6!,De2!; 1. Da7? (2. Sf4,e4) ...Lc5/Tc5 2. Lc6/Td6, ...Sb6!; 1.Ld7! (2. Tg5) ...Se6/Dd2/De2 2. Le6/e4/Sf4, ...Tf1/Ld2 2. Lc6/Td6matt (2 P.).
Gelungener Versuch den alten Mumien mit Doppeldrohung undDoppelwiderlegung Leben einzuhauchen. Nur die weiße Damehinkt ein wenig hinterher...



Lob ohne Rangfolge für Nr. 517 Troll 3/2001von Andreas Schönholzer (Schweiz)! !*( ! !! ! !32 !,"!31 ! !+!! !.! /!.! #!31 !(!-,!322! 2! 2!!32 ! ! !!A@! ! !#2 9+10

1. Sc5? (droht 2. D:d3 matt) ...Sd6!,Sd4!; 1. Sc3? (droht 2. Tc8matt) ...Sd6 2. D:d3, ...Lg3!; 1. b7! (droht 2. Sb6 matt) ...S:d4 2.D:d3 matt.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 519 Troll 4/2001von Jorge Kapros und Jorge Lois (Argentinien)! ! ! !! !)!0/(!!'A@ !1! !!0/ !-+#! !&!2!31 !2!!1!32 ! !)!-,+!0. !31 !!"! .!*( !,#2 12+11

1. Lb4? (droht 2. Dc5 matt) ...Te3/Le4 2. S:e3/L:e4 matt, ...S:b3!; 1.Tf3? (droht 2. Se3,Le4 matt) ...Sec6!; 1. Sf3? ...Sac6!; 1. f3! (droht2. Se3,Le4 matt) ...L:f3/T:f3 2. Se3/Le4, ...Sec6/Sac6 2. T:d7/b:c4,...De5/Td6 2. T:e5/D:d6 matt.  

Lob ohne Rangfolge für Nr. 535 Troll 11/2001von Mohamed Jamal Elbaz (Marokko)
! !)! !! !-,.! !! ! ! !'&! !31#! +!-+A@!*( !31 ! !32!2!312! !! !32 !.!! !,!0/ !"#2 10+10

1....Te5/Le5 2. Sf4/Se3 matt; 1. Lf6! (droht 2. c4 matt) ...Te5/Le5 2.Da8/Sb6 matt, ...D:f6 2. S:f6 matt.                                        



Lob ohne Rangfolge für Nr. 541 Troll 14/2001von Herbert Ahues (Deutschland)! ! ! !!-, ! !32 !0.!+! ! !!*) !&! !! !#!31 !0.!*) ! !31 !!1!'A@ ! !!0/ !"!*( !#2 9+7

1. Sh5? (2. Sg3) ...L:e3!; 1. Sgf5? ...T:e3!; 1. Se6! (droht 2. Sg5 matt)...L:e3/T:e3/D:c6 2. Dd4/Dd3/Dg2 matt.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 545 Troll 16/2001von Abdelaziz Onkoud (Frankreich)! !A@!/!! ! !-, !! !*( !.!32!)! 2! 2!!1!322!0. !!32(! /!$#1!31!"! 1!32 !*)!-+ ! !+!#2 12+13

1. T:d5? (2. L:d4) ...T:d5/Lf6 2. S:d5/T:d3, ...e:f3!; 1. Te6? (2. T:d3)...T:b3 2. S:d5, ...d:c4!; 1. Sh4! (droht 2. S:f5 matt) ...e:f3/d:c4 2.Te6/L:d4 matt, ...L:h4/T:h4 2. T:d3/Sg2 matt.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 552a Troll 20/2001von Philippe Robert (Frankreich)! ! ! !! !31 !*) !!$".! !/!*)! !31#!31 !! !32 !A@!-,! !1! !! ! !32 !! ! ! !0/#2 7+8

1. Df5? (2. Sb4) ...Sf4/Te6 2. e6/De4, ...S:e5!; 1. e6! (2. De4)...Sf4/Se5/Te6 2. Df5/Sb4/Dd4 matt



Lob ohne Rangfolge für Nr. 613 Troll 25/2002von Miroslav Subotic (Bosnien)! ! ! !!(! ! !!2!31,!*( !! !$# ! !! !A@! !! ! ! !! ! !.!! ! ! !"#2 6+3

1. Se1? ...Lbel. 2. Sd3, ...Lc4!; 1. Se3? (2. Db4) ...Lc4 2. D:c4,...Ld5!; 1. Tf4? (2. Dd4) ...Ld5 2. Db4, ...Kd6!; 1. Sf4! (droht 2.Db4 matt) ...Kd6/Ld5/Lc4 2. Dd4/Sd3/De3 matt

Lob ohne Rangfolge für Nr. 615 Troll 26/2002von Frank Richter (Deutschland)!'& ! !/!!2! A@!.!".! !32 !32 !! !#! !/!2! (! !! !*( !321!-,! !*)1!31+!!)! ! !

1. Tec4? (2. f4) ...De8/Tg1/Td4/Sf4 2. Sc7/Sb4/Tc5/Df5, ...Lf4!;1. f4! (droht 2. Te:c4 matt) ...De8/Tg1/Td4/S:f4 2.D:d6/Db5/Te5/T:f4 matt.

#2 10+12

Dank allen Teilnehmern, Glückwunsch den erfolgreichen Autoren.
Potsdam, Dezember 2003 Udo Degener



Preisbericht Dreizüger 2001 - 2002
Zu sichten waren 21 Dreizüger, darunter viel Kleinkram, aber auch einige zitierens-werte Stücke.
1. Preis für Nr. 596 Troll 16/2002von W. Schawyrin (Russland)! ! ! !!*(2! !.!0/!0/ !'A@ !32 !-,!#!*)1! !! ! !32 !!31 ! !+!2! 2! (!31 !!-+ !$" ! !#3 10+10

1. Te7! (droht 2. Le2+ Tc4/Sc4 3. Db4/Teb7 matt) 1...Tc4 2. Dc5+K:c5/T:c5 3. Ta5/Sd6 matt, 1...Sc4 2. Db6+ K:b6/S:b6 3. Teb7/Sd6matt, 1...Kc4/Sd5/Td5 2. Te4+/Le2+/Db4+ Kb5/Tc4/Kc6 3. Tb4/a4/Sd8matt.
Weißer Fortsetzungswechsel auf die schwarzen Themazüge...Tc4/Sc4 in Synthese mit dem Umnow-Thema. Sehr schöneDarstellung.

2. Preis für Nr. 546 Troll 16/2001von Michael Keller (Deutschland),! +! ! !! ! ! !! !*( !0. !! !$" !$#1!312!32 !.! !*)! !32 !31 !321! ! !&!!/!'A@ !-+ !#3 11+9

1. Dc2! (droht 2. Sd7+ K:f5 3. Tf6 matt) ...T:e4 2. Sg4+ T:g4 3. Te6matt, ...L:e4 2. Td5+ L:d5 3. Sd7 matt, ...D:h3 2. Sd2 (droht 3.Te6,Sd7) Te4/Le4/D:f5 3. Sf3/Sc4/D:f5 matt.
Erst die Variante 1...Dh3 mit dem Wechsel auf ...Te4/Le4 hievt diesebekannte Thema-B-Geschichte auf einen Preisrang.

1. Ehrende Erwähnung für Nr. 516 Troll 2/2001von John Rice (England),! !-+ ! !!-, !32.! !!#!321!$" !! ! ! !! !321! !!(! !31 !!*( ! ! !!+! )!0/ !#3 9+8

1. Lc2? (droht 2. Tc3+ d:c3 3. La4 matt) ...Lb6 2. T:b6+ c:b6 3. T:b6matt, ...Ta1!; 1. La2! (droht 2. Tb6+ L:b6,c:b6 3. Ld5 matt) 1...d:e3 2.Tc3+ Lc5 3. Sb8 matt, 1....d5 2. Se5+ Kbel. 3. Le7 matt.
Die Stellung verheißt wenig, aber überraschend taucht dann dochdas Pseudo-LeGrand-Thema auf.



2. Ehrende Erwähnung für Nr. 532 Troll 9/2001von Sven Trommler (Deutschland).! !+! !!32 ! ! !*)&!312!0.(! !!*) !$# !1!32,! 1! !(!!32 !-+ ! !2!1! ! !!$" ! ! !#3 11+10

1. Te5+? Kd6 2. c5+ T:c5!; 1. Sb7+? T:b7 2. T:c6+ L:c6!; 1. Ka2! (2. Ld4+ Kb4 3. c3 matt) ...Lbel. 2. Sb7+ T:b7 3. T:c6 matt,...Lb5 2. Te5+ K:d6 3. c5 matt, ...Tbel. 2. Te5+ K:d6 3. c5 matt, ...Tb5 2. Sb7+ T:b7 3. T:c6 matt.      
Nette Grimshaw-Spielerei mit einigen Schwergewichten alsEckensteher.

3. Ehrende Erwähnung für Nr. 611 Troll 24/2002von Peter Heyl (Deutschland)! !+!0. !!32 !32 !322!!.!$# !32 !!'A@ !*)1! !"! ! !32 !!-+ !(! 2!/!)! !31 !!0/ ! ! !#3 9+12

1. De1? (2. De7) ...e6 2. De5+ f:e5 3. d:e6 matt, ...Te2 2. L:c5+ K:c53. Db4 matt, aber 1....e5!; 1. Da6? ...Te2!; 1. D:a7? ...Sg5!; 1. Db4! (droht 2. Db8 nebst 3. Dd8 matt) ...Sg5 2. D:f4+ e5 3. d:e6e.p. matt.
Entfesselungsgeplänkel mit durchaus originellen Ideen.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 528 Troll 7/2001von Peter Heyl (Deutschland)!-+ ! ! !!31 ! !*( !&! 2! !0/2!! !#! )!-,!31)!32 !32 !!A@! ! !"!.! ! !0/! ! !+!#3 8+11

1. Sa3? d3!; 1. a8S? c5!; 1. Dd3! (droht 2. D:f5+ g:f5 3. Te5 matt)...Da3 2. Se3+ f:e3 3. D:c4 matt, 1....Tc3 2. Lg2+ Sf3,f3/Se4 3.D:d4/L:e4 matt, 1....c5 2. D:c4+ D:c4/Kc6 3. a8D/De6 matt,1....Sg4,Sf3 2. Df3 Se4 3. D:e4 matt.



Lob ohne Rangfolge für Nr. 563 Troll 26/2001von Jewgeni Bogdanow (Ukraine)!$" ! ! !! !2!2! !-+ !2! !! ! !$#.! ! ! !A@!! ! !1! ! ! ! !! ! ! !#3 5+4

1. Se7? 1...Kd6/d5 2. Db4+/Lc7+ Ke5/Kf6 3. Dd4/Sg8, 1...Kf6! 2.Dh4+? Ke5 3. Dd4, 2...Kg7!; 1. Sh4? 1...Kd6/d5 2. Db4+/Dg3+Ke5 (Kd5,Kc6)/Kf6 3. Dd4 (Dc5)/Ld8, 1...Kd5 2. Dd4+ Kc6 3. Dc5,1...Kf6! 2. f4? (3. Dg5,Ld8) e5 3. Ld8, 2...Ke7!; 1. Kb7? 1...Kf6/d62. Ld8+/Ld4+ Ke5/Kd5 3. De4/Se3, 1...ef5!; 1. Kc7! 1...d6 2. Ld4+ Kd5 3. Se3, 1...Kf6 2. Kd6 e5 3. Ld8, 1...ef52. Dd4+ Ke6 3. Dd6 matt.     

Lob ohne Rangfolge für Nr. 593 Troll 15/2002von Jewgeni Bogdanow (Ukraine)! ! ! !!A@! !"!!2! ! !! ! ! !!#! !0. !! ! ! !(! ! !1!! ! ! !#3 5+2

1...c5/Kc5 2. Ta3/Ta4 Kd4/Kd6 3. Dd5/De7 matt; 1. Da7? ...c5/Kb52. Da4+/Ta4 Kc3/c5 3. Tc2/Da6, ...Kc3/Kb3 2. Da4/Da4+ c5/Kc3 3.Tc2/Tc2, ...Kb4!; 1. Ke6? ...Kc5 2. Ke5 Kc4 3. Tc2, ...Kd4/c5 2.Db4+/Ta3 Ke3/Kd4 3. Te2/Dd5, ...Kc3!; 1. Te2! (Zugzwang) ...Kc3/Kc5 2. Db2+/Te4 Kc4/Kd6 3. Tc2/Db4matt, ...c5 2. Te3 Kd4 3. De4 matt 

Lob ohne Rangfolge für Nr. 607 Troll 22/2002von Peter Heyl (Deutschland)!/! !-, !! ! !32 !32!321!$#.!1! ! !32 !0."!'A@!2! 1!-+ !! !312! !31!1! ! !! ! ! !(#3 12+9

1. Th8? (2. T:f8) ...Sa7!; 1. Tb1? (Zugzwang) ...d:c2!; 1. Td1? (2.c:d3) ...Sa7!; 1. Ta1! (Zugzwang) ...d2 2. Td1 und 3. T:d2 matt, ...b5 2. Le3 und 3.L:c5 matt, ...d:c2 2. Lc1 und 3. Dd2 matt, ...Sa7 2. T:a7 und 3. Td7matt.

Dank an alle Teilnehmer, Gratulation den erfolgreichen Autoren!
Potsdam, Dezember 2003 Udo Degener



Preisbericht Mehrzüger 2001 - 2002
Am Zweijahres-Turnier beteiligten sich 23 Autoren aus sieben Ländern mit 37 Aufgaben. Die Zuglängen bewegten sich zwischen vier und 14. Dreißig Prozent der Aufgaben warenMiniaturen. Diese hatten wenig Chancen auf Auszeichnungen, da die meisten der darin gezeigtenIdeen nicht mehr neu, oder aber zu simpel waren.
Den Inhalt der Nr.518 (Dr. Kozdon) hat der Autor selbst in ähnlicher Aufmachung schon mehrfachgezeigt. Nr.534 (Cuppini) ist kein Urdruck, da ihr Autor die Aufgabe schon in PROBLEMIST PRIBUSCHA am30.11.1990 veröffentlichte; dafür erhält er selbstverständlich die dunkelgelbe Karte unter die Nasegehalten! Nr.598 (Brozus) müsste den Zusatz "nach Karl Pohlheim" erhalten, da Karl dieselbe Idee mit folgen-der Stellung schon in MAT BEOGRAD 06/1974 veröffentlichte: Kd6, Ld2, Ld3, Sf2, Bf5; Kd4, Bf7.Allerdings war besagte Aufgabe damals noch nebenlösig mittels 1. Lc2 und 1. Kc6. Aufgabe Nr. 592 (Nagnibida) musste wegen illegaler Stellung ausgeschieden werden. 
Von den verbliebenen Aufgaben fanden immerhin 13 den Weg in den Preisbericht. Obwohl echteSpitzenstücke fehlten, war die Qualität des Turniers zufriedenstellend. Ich entschloss mich für folgende Reihung:

1. Preis für Nr. 538 Troll 12/2001von Alois Johandl (A - Wien)
#! ! ! !!(!32 ! !"!1! !0.2!! ! ! !!2! +! !! !0. ! !,!&!-, ! !! ! ! !#6                          6+7

1. Sfd5! (2. Sc7) ...Lf4 2. Sb5 Dh2 3. Sb6+ c:b6 4. Ta7+ Kb8 5.Ta8+ K:a8 6. c7 matt.
Weiß muss im Schlüssel genau überlegen, welcher seiner bei-den Schimmel ZUERST auf c7 Matt droht. Etwas verblüffend ist,dass zunächst die Diagonale e4-h8 nochmals von Weiß selbstverstellt werden muss. Somit ergibt sich die richtige Reihenfolgeder Ablenkung der beiden schwarzen Hauptverteidiger. Danachkann Weiß beginnen, die Diagonale e4-h8 mittels eines wohl-überlegten Springeropfers wieder zu öffnen. Anschließend ist einspektakuläres Turmopfer zu bewundern. Das abschließendeMustermatt ist fein herausgearbeitet. 

2. Preis für Nr. 542 Troll 14/2001von Ralf Krätschmer (D - Neckargemünd).! !$# ! !!0. ! ! !2! !2!31 !! !2! !+! 2! !32 !!$"2! !*( !-+)! ! !2!'&! !/! !-,#5                       7+12

1. Te6? Lc5 matt; 1. Lh4? Th4!; 1. Le1! c3 2. Lh4 T:h4 3. Te6 Lc54. Kb3 Le7 5. f:e7 matt
Der Autor in seinem Element. Wiederum eine wunderschöne, lehrbuchhafte und sehr instruktiveBearbeitung des Berlin-Themas. 



3. Preis für Nr. 570 Troll 3/2002von Alexander Pankratjew (Tschegdomyn/Russland) & Juri Marker (Berlin)
! !)! !-,!0//!0. !.!31"!&!32 !(!! !32 !2!! !1!$# !31! !1!322!A@!1! !*( !! !-+,!*) !#4                      12+13

1. Dd5? Te4!,Dd7!; 1. De6? De4!; 1. c3! (droht 2. Tf3+ Kf3 3. Dg2+ Kf4 4. Dg3 matt) 1...Te2,Lc2 2.Dd5 Te4 3. Se6+ Te6 4. Tf3 matt (2...Dd7 3. e5 T2bel. 4. Dc4),1...Le2 2. De6 De4 3. Sd5+ Dd5 4. Le3 matt, 1...fe4 2. Tf3+ Kf33. Dg2+ Kf4 4. Tf6 matt (2...ef3,Lf3 3. Dh2+ Kf5 4. Sh6).
Zwei feine, eindeutig scheiternde Verführungen, dazu ein ver-steckter Schlüssel mit einer großartigen, versteckten Drohung,die einen Grimshaw erzwingt. Danach folgen zwei wunderschö-ne Weißauer-Bahnungen. Trotz der Kompaktheit herrlich kon-zeptioniert und sauber realisiert. Der Mini-Dual in der themati-schen Verführung fällt nicht ins Gewicht und ist nicht in der Lage,den hohen Wert dieser Aufgabe negativ zu beeinflussen.

4. Preis für Nr. 582 Troll 9/2002von Ralf Krätschmer (D - Neckargemünd)!0/ ! ! !! ! !*)2! ! ! !0.2!! !31 !$# !32! !32 !+!! ! ! !! ! !'A@ !!0. ! !$" !#5                        6+7

1. Dh2+? Kf6+!; 1. Sc2! Sc6 2. Se3 de3 3. Db2+ Sd4 4. Dh2+ Kf6 5. Dh8 matt.
Der Hauptplan scheitert an einem Gegenschach nach Abzug desschwarzen Königs. Mittels eines zweizügigen Vorplanes mitSpringeropfer wird dieser für Weiß negative Effekt beseitigt.Danach ist der Hauptplan nicht sofort durchführbar. Schwarz wirdzu einem Blockwechsel auf d4 gezwungen. Erst jetzt kann derschöne Hauptplan mit abschließendem Mustermatt durchgeführtwerden. Schön, sparsam und instruktiv.

1. Ehrende Erwähnung für Nr. 554 Troll 21/2001von Dr. Ulrich Auhagen & Manfred Zucker (D - Düsseldorf / D - Chemnitz)

#6                          8+3

! ! ! !!2! ! !!31 ! ! !! ! ! !!311! ! !32!$#+! ! !1!"! ! !! ! !-+.!

1. Sg3? h:g3 2. b5 g2 3. La5 g1D!, 2. Kc3 g2 3. Ld2 g1D!; des-halb 1. Sd2! K:b4 2. Se4+ Ka3 und jetzt erst 3. Sg3! h:g3 4. La5 g2 5.Kc3 g1D 6. Lb4 Mustermatt.
Das sofortige Opfer 1. Sg3? ist zu langsam also muss derSchimmel einen kleinen Umweg gehen, ehe er dieses Feld imdritten Zuge betritt. Auf diese Weise wird der weiße Königgezwungen, den hinderlichen weißen Bauern b5 zu beseitigen.Dadurch gewinnt Weiß das entscheidende Tempo und kann inRuhe seinen geänderten Hauptplan (der mit dem überraschen-den Zuge La5 startet) erfolgreich durchführen. Fein!



2. Ehrende Erwähnung für Nr. 524 Troll 6/2001von Igor Jarmonow (UA - Mariupol)!.! !-, !! ! ! !!.! !32 !! !$# !1!32!321! +!32 !!1!321! 1!!/! 1!1!! ! ! !"#10                    11+8

1. d4+? S:d4 2. Sd8 S:b3 3. Se6+ K:c4 4. Sd6+ L:d6!; deshalb 1. e3! (2. d4+) f:e3 2. Sd8 (3. Se6) Kd4 3. Se6+ Ke5 4. g3 (5. f4+)Lh6 5. Sd8 Kd4 6. Sc6+ Kc5 7. d4+ S:d4 8. Sd8 S:b3 9. Se6+ K:c410. Sd6 matt.
Wunderschöne Ausschaltung des schwarzen Hauptverteidigers. ImVorplan schickt der weiße Springer den schwarzen Monarchen aufeine lange Reise, erst dann ist der herrliche Hauptplan mit absch-ließendem Mustermatt erfolgreich. Diese Aufgabe wäre imPreisbericht sehr weit (um nicht zu sagen ganz weit!) vorne gelandet,wenn sie nicht den weißen Umwandlungsläufer enthalten würde. Ichkann nicht ersehen, warum der Autor nicht die gesamte Stellung eineReihe nach links verschoben hat. Insgesamt ist es also sehr sehrschade um diese ansonsten hervorragende Aufgabe. 

3. Ehrende Erwähnung für Nr. 584 Troll 10/2002von Alois Johandl (A - Mödling)! !-+ ! !$"!*) ! !322!! ! !32#!32! ! !(!)!0./! !1!! ! ! !!0. ! ! !! ! ! !,#6                          6+9

1. S2d3! (2. Sf4) e5 2. Sf4+ e:f4 3. Sd3 Scbel. 4. T:f6+ Kg5 5. Tg6+K:g6 6. Se5 matt
Eine ähnliche Idee wie beim Turniersieger. Weiß muss zunächst sehrgut überlegen, welcher Schimmel zunächst auf das Feld d3 galop-piert. Danach opfert sich dieser Springer. Der zweite Schimmel betrittdasselbe Feld, danach ist das finale Turmopfer eine Augenweide.Durch dessen endgültige Öffnung der Diagonalen d8-g5 ist nun dasMatt möglich. Nicht ganz so instruktiv wie der erste Preis, aber wie-derum ein typischer Johandl.

4. Ehrende Erwähnung für Nr. 616 Troll 26/2002von Dieter Müller (D - Oelsnitz / Erzgebirge)!*()!*()!,!! ! ! !/! 2!322! !!2! ! !! ! !+!! ! !.!"!A@! ! !!$# !0/ ! !#5                        6+10

1. Sd2? Lh7!; 1. Lf5? e:f5 2. Sd2 Te3!; 1. Ta8 Ta8 2. Lf5? e:f5 3. Sd2Te3!; 1. Ta8! (2. Ta6) T:a8 2. T:a8 T:a8 3. Lf5 e:f5 4. Sd2 La2 5. Dc3matt 
Schöne und interessante, fein begründete Vorplanstaffelung mitabschließendem Mustermatt nach Blocklenkung. Meines Erachtenswäre die Aufgabe ohne die beiden Schwergewichte c8 und d8 alsVierzüger nicht nur ökonomischer und thematisch gestraffter, son-dern auch ästhetischer. Der vorgeschaltete Zug wirkt gekünstelt unddient nur der Streckung der Zügezahl.



1. Lob für Nr. 574 Troll 5/2002von Manfred Zucker & Dr. Ulrich Auhagen (D - Chemnitz / D - Düsseldorf)! ! ! !! ! ! !! ! ! !! ! !$" !! ! !1!!+! #!32.!! !2! !! ! !-+ !#7                       5+3

1. Kf6! Ke4 2. Kg5 Kd3 3. Kh5 Ke4 4. Kh4 Kd3 5. Kg5 Ke4 6. Lc4Kf3 7. Ld5 matt, 4....Kf4 5. Lc4 Kf3 6. Ld5+ Kf4 7. Lg3 matt, 5....Ke46. Kg5 Kf3 7. Ld5 matt.
Diese Fast-Miniatur brilliert durch eine sehr pointierte und wohldurch-dachte, interessante Wander-Route des weißen Monarchen zweckseines Tempoverlust-Manövers. Dazu sind sehenswerte Mattbilder zubeobachten!

2. Lob für Nr. 564 Troll 26/2001von Michael Schreckenbach & Manfred Zucker (D - Dresden / D - Chemnitz)! ! ! !! ! ! !! ! !2!!2! +! !!322! .!2!32! ! ! !#! ! ! !! ! ! !$"#4 3+7

1. Lb7,La8? c3!; 1. Lc6! b3 2. Sc3 Kg3 3. Se2+ Kh3 4. Lg2 matt(2....b2,g5 3. Lg2+ Kg3 4. Se2); 1...g5 2. Sf6 Kg3 3. Sh5+ Kh3 4. Lg2matt (2...b3,c3 3. Lg2+ Kg3 4. Sh5), 1...c3? 2. L:b5 g3 3. Ld7 matt.
Indirekte Siers-Batterie mit zwei schönen Abspielen im Zugzwang. DerAuswahlschlüssel rundet diese nette Kleinigkeit ab.

3. Lob für Nr. 520 Troll 4/2001von Jewgeni Bogdanow (UA - Lwow /Ukraine) !0. ! ! !! ! ! !! ! ! !! !2! 2!2! !#! !! ! ! !! !$" ! !'A@! ! ! !#4 3+4

1. Sc6? ...h4 2. Ke2 f4 3. Dh3 f3+/d4 4. D:f3/De6 matt, 1....f4 2. D:h5(droht 3. Ke2 f3+ 4. D:f3) d4 3. Se7 f3 4. Df5 matt, 1...Kf3 2. Sce5+Ke4 3. De2+ Kbel. 4. De3 matt, ...d4!; 1. Sd7! ...h4 2. De2+ Kf4 3.De3 Kg4 4. Sf6 matt, 1....f4 2. D:h5 (droht 3. Sf6+ Kd4 4. Dd5) Kd43. De2 f3 4. Dd3 matt, 1....Kf3 2. Sce5+ Ke4 3. De2+ Kbel. 4. De3matt, 1....d4 2. Sf6+ Kf3 3. Ke1 Ke3 4. Dg3 matt.
Gekonnte Kleinkunst in typischer Handschrift. Zunächst ist größteVorsicht bei der Schlüsselauswahl geboten, danach sind einigeschwer zu findende Züge aufzuspüren - ein typischer Bogdanow imMini.



4. Lob für Nr. 562 Troll 25/2001von Jewgeni Bogdanow (UA - Lwow / Ukraine)! ! ! !! ! ! !!2!32 !$" !! ! ! !! ! !31 !! !#! !!'A@ ! ! !!.! !.!

1. Kg5? (2. Sa3) 1...Ke4 2. Dd2 Kf3 3. Sc3 4. De2, 1...c5 2. Kf5 Kc43. Se3+ Kd3 4. Dd2, 1...Kc4!; 1. Sbd2? 1....c5 2. Db5+ Kc2/Kc3 3.Db3+/Db3+ Kc1/Kd4 4. Db1/Dc4, 1...Ke2 2. Se4+ Kd3/Kf3 3. Sd6/Kf54. Dd2/Sg5,Df2, 1...d5!; 1. Da2! (Zugzwang) 1...c5 2. Ke6 (3. Kd5)Ke4/c4 3. Dd5+/Dd2+ Kf4/Ke4 4. Df5/De3, 1...Kd4 2. Dc2 (3. Sd2)Kd5 3. Sd2 Kd4/c5 4. Dc4/De4, 1...d5 2. Ke5 nebst 3. Sg3 Ke3 4.De2.
Zwei plausible Versuche scheitern versteckt. Der Schlüssel ist nichtleicht zu finden. Bei einer großen Fülle von Abspielen muss man sehrgenau spielen, um ans Ziel zu gelangen, da vom Autor einigeFallstricke ausgelegt wurden. Ein Achtsteiner der gefällt; alle Achtung!#4 5+3

5. Lob für Nr. 590 Troll 13/2002von Andreas Pichler (A - Wien / Österreich)! ! ! !! !$" !+!! ! ! !! ! !$# !! !0..! !! !31 !1!! ! ! !! ! ! !#6                         6+1b) Lf7 nach h1

a) 1. Se2! Kf5 2. c4 Ke5 3. Lg6 Ke6 4. Kd8 Ke5 5. f4+ Ke6 6. Sd4matt, b) 1. Lg2! Kf4 2. Kd6 Ke3 3. Ke5 Kd3 4. Kf4 Kc4 5. Lh3 Kd5/Kd3 6.Le6/Lf1 matt.
Zusammenlegung zweier bekannter Miniaturen-Motive, die überzeu-gend die erstaunliche Kraft der beiden Schimmel zeigt, in Bezug aufDeckung von potenziellen Königsfluchtfeldern.

Mein Glückwunsch geht an die Autoren der ausgezeichneten Arbeiten, mein Dank an Udo Degenerfür die jederzeit angenehme Zusammenarbeit.

Meerane,  24.02.2003 Mirko DegenkolbeInternationaler Preisrichter der FIDEfür Schachkompositionen       



Preisbericht 2003 - 2004
TROLL

Matt in 2 Zügen Preisrichter: Sven TrommlerMatt in 3 Zügen Preisrichter: Udo DegenerMatt in n Zügen Preisrichter: Michael Schreckenbach



Preisbericht Zweizüger 2003 - 2004
In den beiden Jahren 2003/ 2004 wurden 49 Aufgaben von 23 Autoren aus 10Ländern in "TROLL" veröffentlicht. Eine Aufgabe von Dr. Rainer Paslack erschiendoppelt als Nr.628 und Nr.633.
Nachfolgend Bemerkungen zu einigen im Preisbericht unberücksichtigten Stücken:631 (Djatschuk): Die Verführung ist unglaubhaft, da in dieser der La8 nachtwächtert.Genau dieser Läufer drängt den Schlüsselzug regelrecht auf.643 (Cuppini): Das Schema ist bekannt. z.B.: Hrvoje Bartolovic, Mat VII/1975, 5. Lob,Ke1 Dg8 Te5 Lh7 Sa2 Bc3 Bc5 Be3; Kb2 La1 Ba3 Ba4 Ba6 Bb7 Bg4667 (Degener): Es gibt bereits zahlreiche Darstellungen des Moskau-Themas mit the-matischen Verführungen. Nachfolgend eine Vergleichsaufgabe von Henk Prins,Europa-Rochade XII/1985; 3. Ehr. Erwähnung; Kg7 Dc1 Lc7 Lh5 Sf4 Sh2 Be4 Bh3Bh6; Kg5 Ta6 Tb3 La2 Lb6 Bf3 Bf6 Bg6 Bh4670 (Degenkolbe/Degener): Zwar ein verführungsreiches Spiel, aber mit 1.Sc3+? und1.b:c3+? auch wenig glaubhafte Züge darunter und gerade 1.b:c3+? ist sogar wichtigfür den angegebenen reziproken Mattwechsel.713 (Nowizki): Der 3x2 Sagorujko ist durch die vielen Schlagfälle wenig ästhetischund teilweise vorweggenommen durch: J. Kochanowski, Zolnierz Wolnosci 1956, Kf3Da6 Td6 Tf6 Sb3 Se3 Bd5 Bf5 Bh4; Ke5 De6 Bb4 Bd7 Be7 Bf7 Bh5
Doch nun zu den Auszeichnungen:

1. Preis für Nr. 625 Troll 5/2003von Udo Degener (Deutschland)
! ! ! !! ! ! !A@! !*( !,!! ! ! !-+!+! !*(.!! ! !.!#! !)!32 !31! ! !-, !0/"#2 9+6

In den beiden Verführungen 1.Le6? und 1.Td3? verstellt sichWeiß jeweils eine zum Mattsetzen benötigte Linie. Deshalbkann Schwarz parieren. Vermieden werden die schädlichenVerstellungen durch den Batterieaufbau mittels Dame, wobeieine Drohung durch Lc3! vereitelt wird.Durch die raffinierte Ausnutzung der Linienöffnungen undLinien-verstellungen ist über die vier Phasen auch noch dasRuchlis-Thema realisiert. Eine bezaubernde Aufgabe in her-vorragender Ökonomie!  
1.Le6? (2.Sf2#) Te6 2.Df1#  1. ...Lf5!1.Td3? (2.Sg1#) Ld3 2.Dh6#  1. ...Te3!1.Da3? (2.Sg1#) Te3/Ld3 2.Lf1#/Th6#  1. ...Lc3!1.Dc8! (2.Sf2#) Te6/Lf5 2.Lf1#/Th6#



2. Preis für Nr. 721 Troll 27/2004von Henk Prins (Niederlande)!0/ ! ! !! ! !'A@ !! !,! !!1!#!32 !(! ! !0/ !*(!31"! ! !+!-+1! ! !! ! !-, !#2 9+6

Die Aktivierung der weißen L/K-Batterie durch einen Pickabish aufc3 ist nicht erfolgreich, da Weiß sich jeweils ein vorhandenesSatzmatt zerstört. Auch die Hinterstellung des weißen Bauern b2führt nicht zum Ziel, weil dadurch die L/K-Batterie aufgegebenwird.Deshalb muss die weiße Dame in das Geschehen eingreifen, mit-tels Verwendung eines Satzmatts als Drohung. Der Vollständigkeitshalber sollte erwähnt werden, dass in dieserAufgabe auch Thema B und Thema BII vorhanden ist.
1. ...Sd3/Lf5  2.c4/D:e51.c3? (2.Kc2#) e4  2.c4  1. ... Lf5!1.Lc3? (2.Kb2#) L:c3  2.K:c3  1. ... Sd3!1.Lb1? (2.c4#) Lc3!1.Dc7! (2.D:e5#) Sd3/Lc3/Sd7  2.c4/K:c3/Dc63. Preis für Nr. 709 Troll 21/2004von Herbert Ahues (Deutschland)! ! ! !!'A@ ! ! !2! !32 ! !!32 !)!-, !! ! ! !-+!(!2!31 !! !$#1! !!"!.!*( !0/#2 8+8

Der Wechsel von Grimshaw zu Novotny ist zwar schon oft realisiertworden, aber in dieser Aufgabe ist eine gelungene thematischeSynthese zu sehen: Die in den beiden Verführungen nach unter-schiedlichen Paraden vorhandenen Matts kehren in der Lösung alsDoppeldrohung wieder. Auf die beiden Züge, die dieseDoppeldrohung ausschalten, erfolgen nun Damenmatts, wobei beiDc3# noch ein weiterer Paradenwechsel vorausgegangen ist. 
1.Dc7? (2.Dc1) Tc5/Lb2/Lc3  2.T:d3/T:b2/D:c3  1.S:e2!1.e4? (2.De3) Ld4/Td4  2.T:d3/Tb2  1. ...Lg3!1.Dd4! (2.T:d3/Tb2) Tb5/Lg3  2.D:d3/Dc3 

1. Ehrende Erwähnung für Nr. 663 Troll 24/2003von Udo Degener (Deutschland)!-,(! !0/ !!"!0/ ! !! ! ! !! ! !0. !(!32 !$# !2!!1!32.!32 !-+!322! ! !!,! ! !+#2 8+11

Der Springer auf d3 muss ziehen - die Frage ist nur wohin. Dreimalkann man fehlgreifen.Die beiden thematisch interessantesten Züge sind 1. ...Kc5 (Königs-Schiffmann) und 1. ...Sd5 (Sonderform des Lewmann-Themas).  
1.Sb4? Kc5!  1.Sc5? Sd5!  1.Sf2? e2! 1.Se1! (2.Sc6) Kc5/Sd5/e2 2.Sf3/Tc4/Lf2



2. Ehrende Erwähnung für Nr. 665 Troll 25/2003von Udo Degener! ! ! !!'A@+! ! !!31 !$#1!2!! ! !/!-+(1! !32 !0. !! ! !0.1!! !,! !!$" ! !*( !#2 12+5

In den beiden Verführungen wird jeweils eine der beiden indirektenmaskierten Batterien durch den weißen Läufer verstopft. Dies kanndurch den schwarzen König genutzt werden, da nun eine Fesselungder schwarzen Figur im Mattzug nicht mehr möglich ist.Also bleibt nur der Eckzug des weißen Läufers in der Lösung, da erdort nicht stört.
1.Le4? Ke5!  1.Ld5? Kc5! 1.La8! (2.Dc7) Ke5/Kc5 2.Sc4/Le7

3. Ehrende Erwähnung für Nr. 635 Troll 10/2003von Wieland Bruch"!0/ !A@! !! !-, ! !2! !1! !!*) !#!.!(2!2!0. !0/ !!-+ ! ! !! !(! !!+! ! !,

Diese Aufgabe ist die gelungene thematische Erweiterung einesWerkes von Arnoldo Ellerman aus dem Jahre 1936 (WesternMorning News, 1.2. 1936, Lob, Ka5 De1 Te8 Th5 La3 Lb1 Sd4 Sf5Bc5 Be6  Kd5 Tc7 Lh1 Lh2 Sd3 Ba7 Bc4 Bc6).Es ist zweimal das Thema E in Blockform nach Thema A-Paradenzu bewundern.
1.Sc2! (2.Se7) Le4/Le5 2.Sfe3/Sce31. ...Tc5/Se2/c3 2. Sb4/Sd6/La2

#2 9+9
4. Ehrende Erwähnung für Nr. 638 Troll 11/2003von Udo Degener,! ! !(!0/! ! ! !!32 !31 !$# !0.!32 ! ! !1!+!$" !0. !! !-+A@!32 !32!1! ! !!*) !&!*)/!#2 10+11

Die Brennpunktstellung der schwarzen Dame kann in den Verfüh-rungen nicht erfolgreich genutzt werden. Dabei ergibt sich bei demeingesetzten Verstellmechanismus das Pseudo Le Grand-Themafast von selbst.In der Lösung kehren die Matts nach geänderten Paraden wieder.Die Batteriematts durch den weißen König erfreuen zusätzlich dasAuge des Lösers.
1.Ld2? (2.Df5) Dd2 2.Sg4  1. ...Le4!1.Se2? (2.Sg4) De2/Sh2/Le4 2.Df5/Ke3/Ke4  1. ...Lf3!1.La2! (2.Kc4) Dc2,Dd2/Sd2 2.Sg4/Df51. ...b5/Ld5/Dd3+ 2.Kc5/Kd5/Kd3  1. ...Sg6/Dh5 2.Tg6/Sh5



5. Ehrende Erwähnung für Nr. 621 Troll 3/2003von Herbert Ahues! !*) ! !-+! ! !*)/!! ! !0. !0.!-,2! ! !/! ! ! !*(!A@!2!$#2!31! ! ! !! !(!"!#2 8+10

Erneut arbeitet der Großmeister mit einer Doppeldrohung - dies-mal in der Verführung. Diese Drohzüge kehren in der Lösung alsThema B - Paraden wieder. Der Schlüsselzug ist sehr gelungen. 
1.Dd5? (2.Shg4,Sfg4) Td5/Tg8/Te4  2.Sd5/Dd4/Td31. ...Lf5/Sh6  2.Sf5/Dg5  1. ...Se5!1.Dc2! (2.Df2#) ...dc2/d2 2.Shg4/Sfg41. ...Ld2/Le1 2.Dd2/Te1

Lob ohne Rangfolge für Nr. 627 Troll 6/2003von Wieland Bruch!$" !/! !! !32 !*)2!!32A@! !2!!.!+!$# !!32 !1! !*(! ! !0. !! !0/ !*( !! !&! !#2 8+10

Diese Aufgabe beinhaltet ein variantenreiches Verführungsspielsowie fortgesetzte Verteidigung in der Lösung.Der Schlüsselzug ist eine Augenweide.   
1.Tf7? (2.Te7) T~/Sg7/Dg4 2.De6/Df6/Sg4  1. ...Sd6!1.Lf7? (2.Dd5) Sf3/Db3/Td7 2.Sb4/Sg4/De6  1. ...Df3!1.Dc2? (2.Db2) Sd~ 2.Sc4  1. ...Sf3!1.Dc1! (2.Db2) Sd~/Sf3!/Se4! 2.Sc4/Sg4/Te4  1. ...Dc1 2.Sg4

Lob ohne Rangfolge für Nr. 628 Troll 6/2003von Dr. Rainer Paslack
!(!"!-+ !! ! !0. !! ! !32 !!322! ! !!1!$#+!312!!32 !32 !0/ !(! !32)!-, !!A@!0/ !0. !#2 10+12

Der Auswahlschlüssel zeigt einen Drohwechsel zwischenVerführungen und Lösung.   Zusatzpunkte gibt es für die Einflechtung von Thema B und Thema BIIin das Geschehen.
1...Se~/bc4 2.Sf5/Sc61.Lh1? (2.De4) Se~/f5 2.Sc2/Lg7  1. ...Sg2!1.Lh7? (2.De4) Se~ 2.Sc2  1. ...Sf5!1.La8? (2.De4) Se~ 2.Sc2  1. ...Sd5!1.Ld3! (2.Sc6) Se~/Sd3/c2/bc4 2.Sc2/Dd3/Da1/Db6



Lob ohne Rangfolge für Nr. 675 Troll 4/2004von Zoltan Labai!"!+!-, !! !0. !$# !32! !0. !*)/!! ! !32 !! ! ! !! ! ! !'A@! ! ! !! !-+ ! !#2 6+6

Zweimal reziproker Wechsel zwischen Erst- und Mattzug, wobeischemabedingt in zwei Varianten das Königsfluchtfeld genommenwird.  
1.La3? (2.Sf5) Td6  2.Dg5  1. ...Tf3!1.Dg5? (2.Sf5) Kd6  2.La3  1. ...Sh4!1.Da3? (2.Sf5) Td6  2.Lg5  1. ...Tf3!1.Lg5! (2.Sf5) Kd6/Sh4  2.Da3/De5

Lob ohne Rangfolge für Nr. 695 Troll 14/2004von Christopher J.A. Jones!"! !+!! ! !-, !0/!322!31 !32 !!2!$# !2!!*( ! ! !!0. !-+ !32 !!31 !0/ ! !'A@! !(! !#2 9+10

Die Doppeldrohung der ersten Verführung wird in einer zweitenVerführung und der Lösung vereinzelt. Die Drohzüge kehren über-dies als Mattzüge wieder (Pseudo Le Grand).Die weiße Dame wird leider nur als Läufer genutzt.    
1.Te4? (2.b4/Lb4) Se6!1.Td4? (2.b4) Sb3  2.Lb4  1. ...b4!1.Tf4! (2.Lb4) Sc4,Se4/Se6,K:d6  2.b4/T:f5

Lob ohne Rangfolge für Nr. 707 Troll 20/2004von Dieter Müller!(! !-+ !!)! !0. !,! ! ! !!31 !312!0/ !-,&!32 !$#2! !!1!0. ! !"!A@! !31 !! ! ! !#2 10+9

Das im Schlüsselzug gegebene Fluchtfeld wird durch die beidenindirekten Batterien in 4 Abspielen wieder genommen.  
1.Td8! (2.Td5) Sd7/Df7/Lg8/Td7  2.Sc6/Se2/Sf5/Sb5

Allen Ausgezeichneten meinen herzlichen Glückwunsch.
Sven TrommlerDresden, Februar 2005



Preisbericht Dreizüger 2003 - 2004
Nur 14 Aufgaben bescherten mir zwar ein ruhiges Preisrichteramt, aber trotzdemLeute: etwas mehr Dreizüger bitte!
1. Preis für Nr. 714 Troll 23/2004von Waleri Schawyrin (Russland)!.!-, !+!! !2! !!32 !*( !/!32! ! !32 !1/! !#!1!!$" !32(!.!! ! ! !! !-+ !,!)#3 9+11

1. Te3+? Kf4!; 1. Ld5+? Kd3!; 1. Lh6? Lg5!; 1. Se1? Ld3!; 1. Lc4! (droht 2. Td4+ e:d4 3. Sd6 matt) 1...Le7 2. Se1 (3. Ld5)Ld3/Sf4 3. Ld3/Te3 matt, 1...Lc7 2. Lh6 (2. Te3) Ld3/Sf4 2. Ld5/Sg5matt.
PseudoLeGrand + ThemaB II, dazu Mattwechsel - eine rundumgelungene Sache.

2. Preis für Nr. 712 Troll 22/2004von Juri Marker (Deutschland)! !*(A@! !!&!31.!$"2!)!-+ !/!*)1!! !0/#!311!!(! ! !!0.+!322! !31,! ! ! !! ! ! !#3 13+10

1. T:c5? Kd4!,Ke4!; 1. S:f6? K:e5!; 1. Dh8! (droht 2. Dh1+ Ke4 3. D:e4 matt) 1...Se4 2. Tc5+ Kd4 3. Td5matt, 1...T:f5 2. Sf6+ K:e5 3. Sg4 matt, 1...S:d7 2. T:d7+ K:e5 3. D:f6matt, 1...Sd4 2. S:c5+ Kc6/K:e5/Td6 3. Sa4/D:f6/T:d6 matt.
Konstruktiv natürlich ein Elefantenküken, aber vier weiße Batterien imUmnow-Gewand benötigen schon einiges an Masse. Ein sehenswer-ter Kraftakt!

3. Preis für Nr. 715 Troll 24/2004von Dieter Kutzborski (Deutschland)! !(!'& !! !.! !!'A@2!32 !-, !! !#!1!)! !32 ! !! !1! !! !1!/!!0/"!.! !#3 8+9

1. Te6! (droht 2. Dc5+ d:c5 3. Sb6 matt) 1...Ta6 2. Sc3+ d:c3 3. e4 matt, 1...Ld8 2. e4+ d:e3 e.p. 3. Sc3 matt,1...Dd8 2. D:d4+ K:d4/T:d4/L:d4 3. T:d6/Sc3/e4 matt, 1...Tb4+ 2. D:b4Se3/Db8/c5 3. Sb6/S:f6/Db7 matt.
Für Löser und Richter gleichermaßen befriedigend. EffektvolleOpferhäufung, die völlig unverkrampft zu Paradenwechsel undTausch 2./3. weißer Zug führt.



1. Ehrende Erwähnung für Nr. 711 Troll 22/2004von W. Melnitschenko u. W. Rudenko (Ukraine)!"!+!-+ !!32 ! !1!1! !#!32 !!32 !*( !2!-,!2!2!32 !! ! ! !)! !31 !31 !32! ! ! !'A@#3 9+11

1. d4! (droht 2. Tc6+ Kd5 3. Td6 matt) 1...e:d3 e.p. 2. h8S (3. Ld7) T:h8 3. De1; 1...c:d3 e.p. 2. Dc1 nebst3. Dc4 matt, 1...e3 2. Db1 nebst 3. D:f5 matt, 1...c3 2. Da1 c2 3.d5 matt.
Vier schwarze Bauernzüge verhindern das Eingreifen des sTh3 -eine sehenswerte und originelle Häufung.

2. Ehrende Erwähnung für Nr. 693 Troll 13/2004von Sven Trommler u. Franz Pachl (Deutschland)! !)! !!0.,!31 !32(!! !32.!2!!31 !#! !31!32 ! !31 !32!*)2!32 !32 !A@ !1!+!1!$"! !-, ! !#3 12+13

1. c:b3? T:b3!; 1. T:e7? T:e7!; 1. Dg4! (droht 2. f5 nebst 3. Dd4 matt) 1...T:a5 2. c:b3 (3. Lf3) Ke4 3.Df3 matt, 1...Ta8 2. T:e7 (3. Df3) Ke4 3. Lf3 matt.
Ein Bauernkriegsdenkmal mit LeGrand-Thema - leider zu symme-trisch angelegt und konstruktiv überladen.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 644 Troll 14/2003von Peter Heyl (Deutschland)!$" !-+ ! !!312!2! !2!31 ! ! !!$# !1! !! ! ! !!31 !0. ! !! ! ! !! ! ! !#3 7+4

1. a8D? (2. K:b7 3. D:a6) ...d6!; 1. Le7? (2. Lb4+ K:b6 3. a8S) ...K:b6 2. a8S+ Ka5 3. Lb4, ...d6!; 1. a8S! (Zugzwang) ...d6 2. Sc7 K:b6 3. Se6 matt.
Nette, kleine Umwandlungsspielerei - der Zug a8S in Schlüssel,Drohung, Variante und Matt.



Lob ohne Rangfolge für Nr. 657 Troll 21/2003von Oleg Paradsinski (Ukraine))! !#! !! !2! !! !-+ ! !! !,!1!31! ! ! !! !+!$" !!A@! ! !! ! ! !#3 6+4

1. Dh2! (droht 2. Dh8+ Lg8/Kf7 3. D:g8/g6 matt) 1...0-0-0 2. La6+ Lb7 3. Dc2, 1...Kf7 2. Dh7+ Ke8 3. De7, 1...Lg8 2. Dh6 Kf7/0-0-0 3. Dg6/La6 matt.
Schönes Wechselspiel mit schwarzer Rochade und K-Flucht.

Lob ohne Rangfolge für Nr. 719 Troll 26/2004von Peter Heyl (Deutschland)A@! ! ! !!0/)!*( ! !)!322!321! !! !#!32 !0.2! ! ! !! !*( !31 !-+,! ! ! !!$" ! ! !#3 8+10

1. Df8? ...Lc4!; 1. Dg8? ...Tb8!; 1. e7? ...Tb8!; 1. T7:c6! (droht 2. e4+ Kd4 3. Lf2 matt) 1...S:c6 2. D:a6 (droht 3. Db5) b5 3. D:c6 matt (nicht 2. D:b7?droht 3. D:c6 ...b5 3. D:b5, aber 2...Lc4!), 2...Sd4/Lc4/Se7 3.e4/D:c4/Dd3 matt, 1...Lc4 2. T6:c4 e4 3. Td4 matt, 1...Lb1 2. D:b7 S:c6 3. D:c6 matt.
LeGrand-Thema - realisiert in nur einer Variante. OriginellerGedanke mit wuchtigen Schlägen der �hinterhältigen� Türme.

Dank an alle Teilnehmer, Gratulation den erfolgreichen Autoren!
Potsdam, Mai 2005 Udo Degener



Preisbericht Mehrzüger 2003 - 2004
Da irrtümlicherweise eine Aufgabe doppelt veröffentlicht wurde, hatte ich letztlich 42 verschiedeneMehrzüger zu begutachten. Bei einer Rätselzeitung ist es natürlich nicht verwunderlich, dass derMehrteil der Stücke den entsprechenden Charakter hat. Dennoch hätte ich mir gewünscht, dass dasein oder andere logische Problem mehr dabei gewesen wäre. Die �Massenstarter� Brozus (7 Aufgaben) und Dr. Kozdon (8) wandelten auf ihren gewohnten, aus-gefahrenen Pfaden, ihre Bemühungen habe ich trotzdem mit je einer Auszeichnung belohnt.Originalität bestand bei Nr. 636, allerdings was das Pseudonym des Autors betraf (Rochus Ade).Weder er, den ich sicher unter seinem richtigen Namen persönlich kenne, noch Mirko Degenkolbe,dessen Nr. 772 nur Endspielcharakter hat, werden mir böse sein, dass deren Stücke nicht imPreisbericht erscheinen. Oder?!Hier mein Urteil:

Preis für Nr. 640 Troll 12/2003von Alois Johandl (A - Wien)
! ! ! !!2! !2!"!31#!31 ! !!.!-+ !*(+!!*(2!32 ! !! ! ! !!)! !-, !!'&,! ! !#5                          8+9

1. Ta4? D:a4!1. d7! (2. d8S) Lh4 2. Le4+ K:d7 3. Lf5+ Kc6 4. Ta4 K:b5/D:a4 5.Ld7/S:d4 matt.
Gewohnt logische Präzisionsarbeit von Alois Johandl, auf des-sen Geistesblitze wir leider in Zukunft verzichten müssen. DerwBd6 stört erst nachdem er den Schlüsselzug ausgeführt hatund wird dann mit bekanntem Pendel beseitigt. Der 4. weißeZug bietet 2 Figuren zum Schlag an. Ein Mustermatt rundet dasGanze ab. Der Autor war sicher schon tiefgründiger, aber Spitzewar�s trotzdem.

1. Ehrende Erwähnung für Nr. 710 Troll 21/2004von Franz Pachl u. Hermann Weissauer (D - Ludwigshafen)! ! ! !0/!$"2! !,!0.!*( ! !2!!1!$# ! !! ! !*(2!*)!312! !0.2!&+!1!2! !!-+/!)! !#5                       10+13

1. c:b3? L:b3! 2. Lf6 Sf7!;1. Lf6! (droht 2. Le7+ Td6 3. L:d6)...Td7 2. c:b3 L:b3 3. Se6+ L:e6 4. Sd5 T:d5 5. Tc4 matt.
Recht originelle Nowotny-Darstellung. Zunächst wird der sT überden Schnittpunkt auf die richtige Seite gebracht, wo der sL schonsteht, der aber erstmal auf die falsche muss. Die Nowotny-Nutzung erfolgt dann in Drohung und Spiel.



2. Ehrende Erwähnung für Nr. 694 Troll 13/2004von Alois Johand (A - Mödling)
/! ! ! !! !2!$" !! ! ! !! !-+ ! !! ! ! !! !(! !32! !2!2!32! ! !$#,!*)#6                      3+9

1. Ld6! (2. Lg3) h1S 2. Lb4+ Kf2 3. Lc5+ Ke1 4. K:d7 Sb6/Sc7 5.L:b6/K:c7 Sf2 6. La5/Lb4 matt.
Holst-Umwandlung mit nahezu spielerischer Leichtigkeit desMeisters.

3. Ehrende Erwähnung für Nr. 660 Troll 22/2003von Mikola Nagnibida (UA - Tscherniwzi)!/! !0. !0.!)!2! !!+!321! !32!-, ! !31 !#,! !(!31 !32! !2!"!1!2! ! !! ! ! !#7                        9+11

1. Sh7! (2. Sf6+) Ld8 2. e7 L:e7 3. Ld5 Lb3 4. Tc4 L:c4 5. Le4Lf7 6. Kf2 Le6 7. Lg6 matt, 5...Ld5 6. L:d5 nebst 7. Lf7 matt.
Hätte das höher eingestuft, wenn der wSf8 ab dem 3. Zug nichtüberflüssig wäre. Um die Schlussattacke auszuführen, müssennoch wTe4 + wBe6 vom Brett verschwinden. Auch wenn dasnicht alles zweckrein geschieht, da nebenbei noch die beidensLL geführt werden, gefiel mir das gut.

1. Lob für Nr. 690 Troll 11/2004von Horst Böttger (D - Zwönitz)

#4                          5+5

! ! !0. !$#! ! !2!! !32 !31 !! !32 ! !!2! ! !! ! ! !!"! !(!! ! ! !-+

1. L:c5! (Zugzwang) d:c5 2. Th2+ Kg8 3. Kc3 K:f8 4. Th8 matt,1...c3/d5 2. Ld4 d5/c3 3. Tg6 f:g6 4. f7 matt.
Herrliches Zugzwangrätsel mit zwei Mustermatts, wobei sich derwL im Schlüssel als Opfer anbietet. Der Schlag des sB stört michdabei wenig.



2. Lob für Nr. 720 Troll 26/2004von Petr Nowitzki (UA - Rubtschenki)! ! !-, !*)! !.!32 !!.!1!2!32! !1!1!2!#! ! !! !32 !$" !!1! !+!! ! ! !#7                    8+8

1. Ke4? g:f5+ 2. Ke5 Lg7!; 1. f:g6? Lg7 2. Ke4 Tf8!;1. f6! e:f6 2. Ke4 f5+ 3. Ke5 Lg7+ 4. Kd6 Lf8+ 5. e7 L:e7+ 6. Ke6 Kb57. Lf1 matt.
Der wK setzt sich 4 Schachgeboten aus, um am Ende das rettendeFeld zu finden.

3. Lob für Nr. 618 Troll 1/2003von Dr. Baldur Kozdon (D - Flensburg)"!-+ ! ! !! ! ! !! ! ! !! ! ! !! !0. ! !! ! !(!! ! !#!! !+! !,#6                          5+2

1. Ka7! (Zugzwang) Kg1 2. Se2+ Kg2 3. Sf4+ Kg1 4. Sh3+ Kg2 5.Tf2+ K:h3 6. Th2 matt.
Schlüssel des weit ab vom Geschehen stehenden wK, Miniatur,Mustermatt - ein Kleinod.

4. Lob für Nr. 678 Troll 5/2004von Hartmut Brozus (D - Berlin)! ! ! !! ! ! !! ! ! !! ! !32 !-,! !+!"!! ! ! !.! ! ! !$#! !-+ ! !#5                       4+3

1. Sd2? Lh7!; 1. Lf5? e:f5 2. Sd2 Te3!; 1. Ta8 Ta8 2. Lf5? e:f5 3. Sd2Te3!; 1. Ta8! (2. Ta6) T:a8 2. T:a8 T:a8 3. Lf5 e:f5 4. Sd2 La2 5. Dc3matt 
Der wLc1 muss ins Eckfeld a1, um das Zugzwangmanöver erfolg-reich durchzuführen.



5. Lob für Nr. 672 Troll 2/2004von Horst Böttger (D - Zwönitz)! ! ! !! !+! !! ! !32"!!$# !-+ ! !!0. ! ! !!32 ! ! !1! ! ! !! ! ! !#5                       5+3

1. Kf7! f5 2. Ke6 f4 3. Kd5 f3 4. Lf2 Kb4 5. Le1 matt.
Königswanderung und Mustermatt.

Herzlichen Dank an Udo, dass er mich für dieses Preisrichteramt eingeladen hat. Mein Glückwunsch gilt den Autoren der ausgezeichneten Aufgaben.
Dresden, April 2005 Michael Schreckenbach
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/RE /RE+XEHUW�*RFNHO 5DLQHU�3DVODFN1U���� 1U����

�� ����� �� ������
1U�����YRQ�+XEHUW�*RFNHO��%DQQLM��)OHFN��0DWWZHFKVHO���OHLGHU�VFKRQ�RIW�JH]HLJW����/H�"�����7K������6E�����'F������'H�������/G�"�����7K������'H�����'D������H�������/J�"�����7K������H�����7F�����6E�������7K�������/H��/G��/J������H��6E��'H�����/H��/G��/J��
1U�����YRQ�5DLQHU�3DVODFN��0L[HG�3LFNOHV���'RPEURYVNLV��V�Z�9HU��%DKQXQJ��3VHXGR�/H*UDQG���� 'G�"� ���� /I��� ���7G��/K�� ��� 6F��6J��� ���7G���� ��� 'G��� ���� 6J��� ���7G�� ��� /I��� ���7G��7G��/H�� ��6F��6G��7K��
3RWVGDP��2NWREHU����� 8GR�'HJHQHU

3UHLVEHULFKW�'UHL]�JHU�����������752//
9RQ� GHQ� ��� LP� 7XQLHU]HLWUDXP� SXEOL]LHUWHQ� 'UHL]�JHUQ� PXVVWHQ� DXVVFKHLGHQ�� 1U�� ��� �3DSDFN�� �� NHLQ8UGUXFN�����3UHLV�Ä1==³��������1U������.XOLJLQ����'RSSHOYHUlIIHQWOLFKXQJ�LQ�Ä%XOHWLQ�3UREOHPLVWLF³�-DQDXU�-XQL������VRZLH�1U�����YRP�3UHLVULFKWHU��$QP��8'��ZXUGH���������PLWJHZHUWHW��9RUJlQJHU�IDQGHQ�VLFK�]X�1U������2ODXVVRQ���:��6SHFNPDQQ��.LHOHU�1DFKULFKWHQ�������.F���%J����.D��/F���0DWW� LQ� �� =�JHQ�� ��� J�7�� XQG� ]X�1U�� ��� �GH�:LVSHODHUH��� GLH� +HDOH\¶V� EHU�KPWHV� %ULVWRO�6FKHPD������� YHUZHQGHW�� RKQH� YHUJOHLFKEDUHQ� 6FKO�VVHOHIIHNW� ]X� HUUHLFKHQ�� )HUQHU� PXVVWHQ� PHKUHUH� 6W�FNHDXVJHVRQGHUW�ZHUGHQ��GLH�QLFKW�DQQlKHUQG�7XUQLHUVWDQGDUG�HUUHLFKWHQ��1RFK�EHGDXHUOLFKHU� LVW�DOOHUGLQJV�GDVV� HLQLJH� LQWHUHVVDQWH� 3UREOHPH� LQ� GHU� .RQVWUXNWLRQ� HLQHQ� XQIHUWLJHQ� (LQGUXFN� KLQWHUOLH�HQ�� =X� GHQ$XV]HLFKQXQJHQ�
���3UHLV��1U�����YRQ�0LFKDHO�.HOOHU

���FG�"�����G������6I�����7G��7D�������7G�"�����7G������/I�����FG��/D������I�������7H���IH�����I������6I�����7G��/G��7D�����/G��6G������/I����FG��7G��/D�����6G��/G�
(LQH��EHU]HXJHQGH�9HUELQGXQJ�YRQ�0�QFKQHU�,GHH��%ORFNSXQNW�XQG%HXJXQJ�� ZREHL� HLQ� ZHVHQWOLFKHU� 9RU]XJ� LQ� GHQ� DXI� 9ROO]�JLJNHLWDXVJHEDXWHQ�3UREHVSLHOHQ�]X�VHKHQ�LVW��'DEHL�ODGHQ�GLH�VFKZDU]HQ3DUDGHQ�EHUHLWV�KLHU�]XU�)RUWVHW]XQJ�GHV�$QJULIIV�XQWHU�$XVQXW]XQJGHV�ZHFKVHOVHLWLJHQ�/�6�%ORFNV�HLQ��EHYRU�VLFK�HUVW�LP�YHUKLQGHUWHQ���=XJ�GLH�ZHL�H�6HOEVWEHKLQGHUXQJ�GHV�MHZHLOLJHQ�(UVW]XJHV�]HLJW�6FKZDU]�PXVV�DOVR�JH]ZXQJHQ�ZHUGHQ��VLFK�]XHUVW�]X�HQWVFKHLGHQ�1HEHQEHL� JHIlOOW� PLU� GLH� $XIVSDOWXQJ� GHV� %�'RSSHOVFKULWWV� LQ6FKO�VVHO�� XQG� 'URKPDWW]XJ�� 'DV� ZHLWDXV� EHVWH� 3UREOHP� GHV7XUQLHUV��� �������
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���3UHLV��1U����YRQ�7RUVWHQ�/LQ��XQG�8GR�'HJHQHU
���/I�������6H���.G�����6I������6F�����6E���.G�����6F������6D�"�����6E�����6D���.G�����6E������6E��
7KHPD� $� XQG� -DYD�7KHPD� VLQG� PLWWHOV� 6LHUV�5|VVHO� LQDQJHPHVVHQH� GUHL]�JLJH� )RUP� JHEUDFKW�� 6FKDGH� QXU�� GDVV� I�UV-DYD�7KHPD� RIIHQEDU� NHLQH� DQGHUH� DOV� GLH� UHODWLY� JUREH6FKODJIRUP�YHUZHQGEDU�LVW�

��� ������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ��1U����YRQ�3URI��5ROI�:LHKDJHQ

���G�6"����.J�������G�7"����.H�������G�'"����.H�������I�'�"����.J������I�6"����.I������G�/���=XJ]ZDQJ�����.H�����I�7�.G�����7I��� ���.J����� I�'�.K����/H������.J�����I�6�.I�����/G�
*HOXQJHQH� ZHL�H� $OOXPZDQGOXQJ�� YHUWHLOW� DXI� ]ZHL� %DXHUQ� LQ6FKO�VVHO�XQG�9DULDQWHQ��9RQ�GHQ�)HKOYHUVXFKHQ�LVW�EHVRQGHUV���G�7"�PLW�GHP�:HFKVHO������.J�����7G��LQWHUHVVDQW�

��� �����
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�1LNRODL�:��.XOLJLQ

���'J�"�����6G���7G�����'H��� ���/F�����/G��7G��/G�����6F��6G�����6a����/G���7G�����'H������I������'I�������6G���7G�����'H������/F�����'G���7G��/G�����6F��6G�����6a����7H���7H�����7H������6G�����'H���'H�����6G�
=ZHL�0DWWI�KUXQJVZHFKVHO� ]ZLVFKHQ� 9HUI�KUXQJ� XQG� /|VXQJ�PLWKHUYRUUDJHQGHU�7UHIISXQNWYDULDQWH�XQG�K�EVFKHU�I9�LQ�GHU�/|VXQJ�$OV�+DDU�LQ�GHU�6XSSH�HPSILQGH�LFK�GHQ�'XDO����'J�"�/F�����/G�6EHO�����'�/G��
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���/RE��1U�����YRQ�6LHJIULHG�%U�FKQHU
�����6G�����7I��QHEVW����7G������7a"�����6J������6G�������7I�"����/J����6J��/I�������7K�"�/K�����6J��/I������7J�������6J������6G�����/G���.G�����6H�
(IIHNWYROOH� 9HUELQGXQJ� GHU� (OHPHQWH� 5lXPXQJ�� +LQWHUVWHOOXQJ�%ORFN�� +LQHLQ]LHKXQJVRSIHU� XQG� 0XVWHUPDWW� LQ� HLQHU� HLQ]LJHQ9DULDQWH�� 'HU� 9HUIDVVHU� LUUW� DEHU�� ZHQQ� HU� YRQ� HLQHP� Ä$QJULII� ��*UDGHV³� VSULFKW�� GHQQ� HLQH� :HUWVWHLJHUXQJ� EHLQKDOWHQ� QXU� GLH6WDWLRQHQ����7JEHO�"����7J����ZlKUHQG�GLH�9HUVXFKH����7I�����7K�GHV� QHJDWLYHQ� 0RPHQWV� GHV� $QJULIIV� ��� *UDGHV� �$XIJDEH� GHU0|JOLFKNHLW� ����6G�����7I��� HQWEHKUHQ��$OVR�$QJULII� ���*UDGHV�PLW]XVlW]OLFKHQ� 9HUI�KUXQJHQ�� GLH� DQ� %HVHLWLJXQJ� VFKZDU]HU�0DVVHVFKHLWHUQ��8QJHDFKWHW�GHVVHQ�HLQ�O|VHUIUHXQGOLFKHV�6FKDFKUlWVHO�

�� ������
���/RE��1U�����YRQ�%HQJW�,QJUH

���J�������J�'��'J�����KJ�'�����/I�����.E���.H�����.F������7G����.F���.F�����.E�
)HUQEORFNV� PLW� IRUWJHVHW]WHP� .|QLJV�%DWWHULHVSLHO� HUKDOWHQ� GXUFKGHQ� UH]LSURNHQ� :HFKVHO� GHU� ZHL�HQ� =�JH� HLQHQ� RULJLQHOOHQ$QVWULFK�� 'HU� ÄWRWH³� ZHL�H� 6I�� YHUKLQGHUW� DEHU� HLQH� K|KHUH$XV]HLFKQXQJ�� ]XPDO� HU� VLFK�PLW� ZHQLJHQ� +DQGJULIIHQ� HLQVSDUHQOLH�H�

��� ������
'HQ�$XWRUHQ�GHU�SODW]LHUWHQ�3UREOHPH�PHLQH�*UDWXODWLRQ�XQG�'DQN�DQ�8GR�'HJHQHU�I�U�GLH�UHLEXQJVORVH=XVDPPHQDUEHLW�
)UDQNIXUW�2GHU��GHQ����$SULO����� :LHODQG�%UXFK
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3UHLVEHULFKWH�752//����������
3UHLVEHULFKW�=ZHL]�JHU�����������752//

0LW� ��� =ZHL]�JHUQ� YRQ� ��� $XWRUHQ� DXV� ��� /lQGHUQ� ZDU� 752//� LP� =ZHL�-DKUH�7XUQLHU� �������� UHFKWDQVHKQOLFK� EHVFKLFNW�� XQG� $XV]HLFKQXQJHQ� I�U� HLQ� 'ULWWHO� GLHVHU� $XIJDEHQ� P|JHQ� EHUHFKWLJW� VHLQ�� 'DVVIRUWJHVHW]WHU�$QJULII�GLH�6SLW]H�LP�7ULR�EHKHUUVFKW�� LVW�ZRKO�NHLQ�=XIDOO��-HGHQIDOOV�LVW�HV�I�U�GHQ�NODVVLVFKHQ0DWWZHFKVHO� �� VHOEVW� LQ� GUHLIDFKHU� $XVIHUWLJXQJ� �� DOOJHPHLQ� VHKU� VFKZHU�� KLHU� VRJDU� XQP|JOLFK�� ]X� GHQ3UHLVNDQGLGDWHQ� YRU]XVWR�HQ�� ,P� �EULJHQ� UHLFKW�H�� EHL� GLHVHP� :HWWEHZHUE� GLH� :HUWVNDOD� YRQ� GHUEHVFKHLGHQHQ� 0LQLDWXU� ELV� ]XP� DXIZHQGLJHQ� .RPSOH[SURJUDPP�� YRQ� DOEXPZ�UGLJHU� 2ULJLQDOLWlW� ELV� ]XP7HVWSODJLDW�'HQ����3UHLV�VROOWH�XUVSU�QJOLFK�1U������YRQ�3DQNUDWMHZ�HUKDOWHQ��:HJHQ�HLQHV�EHGHXWHQGHQ�9RUJlQJHUV�YRQ0HOQLWVFKHQNR�	�5XGHQNR�����3ODW]�EHL�6665�-XJRVODZLHQ�������ZDU�DEHU�GLH�$XIJDEH�]X�GLVTXDOLIL]LHUHQ�XQG�GLH�]XYRU�PLW�GHP����3UHLV�DXVJH]HLFKQHWHW�$XIJDEH�YRQ�'LHWHU�0�OOHU�U�FNWH�DXI�
���3UHLV�I�U�1U������YRQ�+HUEHUW�$KXHV��%UHPHQ�

���6�a"�����'I������I�������6I�"����'K�������6F�"����I�����6H������7E�������6G�"���I�� ��� 6F��� ���'K�� ��� 6I��� ���6G���� ��� 6G��� ���� 'I��� ���I�� ��� 6F�����'K��7E��6G�����'G��/E��7G�
'LH�/HLWYDULDQWH����6�EHO�� I��� I�KUW�]X�YLHUSKDVLJ� IRUWJHVHW]WHP�$QJULII��GHUEHL� ���6I��6F�"�'K��7E��� GLH�6FKZHUILJXUHQ� DXI� GHQ�3ODQ� UXIW� XQG� EHL� ��6G�"� 6G��� �� ��� 6G��� LP� $QWL�/HZPDQQ�0DWW� ����I�� ��� 6F�� JLSIHOW�� 'LH:LGHUOHJXQJHQ��GLH�YLUWXHOO� MHZHLOV�6HOEVWEHKLQGHUXQJ�QDFKZHLVHQ�� NHKUHQUHHOO�DOOHVDPW�DOV�3DUDGHQ�ZLHGHU��6FK|Q�ZLH�HLQ�EHZHJWHV�6HHVW�FN�XQGH[DNW�ZLH�HLQ�*H]HLWHQNDOHQGHU�

��� �����
���3UHLV�I�U�1U������YRQ�+HQN�3ULQV��6OLHGUHFKW�

���F�"�����7H��6H������7F��/F��'F�����7H��6H��'I������'F�������/H�"�����/H�����6F��7H�����7H��6H��� ���F�������/H�"����F��7I�����6H��'I��� ���6F�������/K������/H������6F��F��7I�����7H��6H��'I�
1RZRWQ\� LQ�9ROOQXW]XQJ� ���� F�"�'F����XQG� ]ZHL�7HLOZLUNXQJHQ�PLW�+HUSDL�+LOIH� ���� /H��/H�"� F��6F�"�� GXUFKJHVSLHOW�� HQWIDOWHW� GHU� HUIROJUHLFKIRUWJHVHW]WH� $QJULII� ���� /K���� PLW� 9HUPHLGXQJ� DOOHU� 6HOEVWEHKLQGHUXQJVHLQHQ� =DXEHU�� (LQH� PDOHULVFKH� Ä1DFKWZDFKH³� GHV� 3UREOHPVFKDFKV�0|JHQ�1|UJOHU�'HWDLOV� EHPlQJHOQ�� HWZD� GDV� YHUGHFNWH�3RUWUlW� GHU�'D�� �GDV�+HOO�'XQNHO�GHU�6]HQHULH�LVW�MHGHQIDOOV�VWLPPXQJVYROO�LQV�%LOG�JHEUDFKW�
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���3UHLV�I�U�1U������YRQ�'LHWHU�0�OOHU��&KHPQLW]�
��� 6Ha"� ���� 'H��� ���'D��7K�� ��� 'F��'J��� ���6G���� ��� 6G�"� ���7K��6G�� ��'J��6F������'D�������6I�"����6G��'D�����6�G��'F������7K�������6J�������'H�����'D��7K��6G�����'F��'J��6�G�
'UHL�6SULQJHU�6SLHO� PLW� GHU� EHNDQQWHQ� 6HOEVWEHKLQGHUXQJVPHLGXQJ� ZLUGQDFK� ��� 6HEHO�"� 6G��� HLQKHLWOLFK� ]X� ]ZHLPDOLJ� GDPHKLQGHUOLFKHP/LQLHQYHUEDX� ���� 6G��6I�"� 'D��7K���� XQG� Ä:DFKDEO|VXQJ³� PLW� ��� 6J��]XJHVSLW]W��$XFK�KLHU�LVW�HLQH�JHZLVVH�LQKDOWOLFKH�6\PPHWULH�]X�EHZXQGHUQ�

��� �����
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�'DQLHO�3DSDFN��%HUOLQ�

���6FD�"�����6F������7I��/I�����7H��/F������/G�������I�"�����7H��/F������'G������6E�������7H������7I��/I��/G�����6F��6G��7G�
'URKZLHGHUNHKU� LQ� 0DWWYHUHLQ]HOXQJ� XQG� 0DWWZHFKVHO� QDFK�EHUUDVFKHQGHP�6FKO�VVHO�VLQG�GLH�.ODVVHNHQQ]HLFKHQ�GLHVHU�JHKDOWYROOHQ.RPSRVLWLRQ�

��� ������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�$OOHVDQGUR�&XSSLQL��%HUJDPR�

�����7H���/G��'G������'H��6F��'G������.H��� ����7G��� ���7H���/G���'G����7H��7G��6F�
(LQ�PRGHUQHV�$EHQWHXHU�PLW�GHU�NODVVLVFKHQ�+DOEIHVVHO� ��9H[LHUVW�FN�PLWLQWHUHVVDQWHU�)HVVHOZHFKVHOHL�

��� ������
������(KUHQGH�(UZlKQXQJ�H[�DHTXR�I�U�1U������YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP�

��� 6E�"� ���� 7G��� ���/H���� ��� 6H�"� ���/I���� ��� 6E��� ���� 7G��� ���/H��/I�� ��'D��'J�
*DPDJH�7KHPD� LQ� JHOXQJHQHU� GUHLSKDVLJHU� *HVWDOWXQJ� �� HLQH� HSLJRQDOH(ULQQHUXQJ�DQ�GLH�=ZHL]�JHUNODVVLN�

��� �����
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������(KUHQGH�(UZlKQXQJ�H[�DHTXR�I�U�1U������YRQ�:LHODQG�%UXFK�XQG�8GR�'HJHQHU
���/I�"�����'H������'H�������6I�"�����/J������'I�������/I�������J������'I��'J�����'H��6I�
*DPDJH�7KHPD� PLW� JHIHVVHOWHU� 'DPH� �� HLQH� GUHLSKDVLJH� $WWUDNWLRQ� LQDXVJHIHLOWHU�.RQVWUXNWLRQ�

��� �����
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�*HUKDUG�0DOHLND��%LHOHIHOG�

��� ���7F��'I��GH�� ��� 7K��7J��7G��� ��� 6H��� ���� 'F��� ���7F��'I��GH�� ��6F��6I��'F������/E��.H�����'E��7J�

��� ������
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�0DUN�5HLWPDQ��2GHVVD�

���7G�"�����7J������/H�������/G�"����7H�������.E�������7J������/H��7H��/I�����/H��7J��7I�

��� �����
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�)ULHGULFK�%UDXHU��:LWWHQEXUJ�

��� /J�"� ���6I���� ��� /I�"� ���/F���� ��� /K��� ���� 6G��� ���/D��/E��G��6J��6I�� ��6J��6I��'E��'J��J�
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/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�,PDQWV�.LVLV��3ULHNXOL�
��� 6E�"� ���� 'G��� ���/F�� ��� 'F��� ���6Ha��� ��� 6I�"� ���� 7H��� ���6J�� ��� 'G�����/F��7I��6DF�� ��� F��/I��'F��� ���6HF���� ��� 'G��� ���� 6E��� ���6J�� ��� 6I�����6HF��6Ha�/F��.F�����6I��'I��'H��6H�

��� �����
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�:ROIJDQJ�%HUJ��/HH]HQ�

D�����6H�"����I�������6J���������������.I��.J�����'I��'H���E�����6J�"����/E������6H�������7I������I�����'F�
E��V�/F��VWDWW�6F�

��� �����
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP�

���/E�"�����G������7H�����6H������7E��/I�����6E��'J������7H�������6H�������6G�����7H�����G������.H��7G��7G�����/I��/G��'I�

��� ������
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�+XEHUW�*RFNHO��0HW]LQJHQ�

��� 7G�"� ���� GH��� ���/I���� ��� 'K�"� ���� 'I��� ���7I���� ��� K��� ���� KJ�'����/I��7I��6a����H��6H��6H�
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/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�-HZJHQL�%DODVFKRZ��2PVN�
��������������6G������G��G��H�����FG��H�S��K�'�7G�

��� ������
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�'LPLWUL�3LFKXURZ��6WDURSRO�

���'F�"�����'F������/H�����'H������F�������'F�"����/H�����7H������F�������.K�"����/F������.H�����7H������/H�������'I�������7H������.H�����/F�

��� �����
/REHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U������YRQ�0LFKDHO�%DUWK��=ZLFNDX�

D�����FG�������/G������'K��/H�����6H��6JH���E�����6G�������/G������'K��/H����6JH��6H�
E��RKQH�%G�

��� ������
*UDWXODWLRQ� GHQ�3ODW]LHUWHQ�� $QHUNHQQXQJ� DOOHQ� %HWHLOLJWHQ�� 'DQN� GHP� 9HUDQVWDOWHU� I�U� KHUYRUKHEHQVZHUWH=XVDPPHQDUEHLW�
:HL�HQIHOV��LP�1RYHPEHU����� )ULW]�+RIIPDQQ,QWHUQDW��3UHLVULFKWHU�I��6FKDFKNRPSRVLWLRQ
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3UHLVEHULFKW�'UHL]�JHU�752//����������
(LQVFKOLH�OLFK�1U�� �������� YRQ�:��%UXFK�� GHU� I�U� GHQ� OHLGHU� YHUVWRUEHQHQ�*��6FKLOOHU� GHQ�'RSSHOMDKUJDQJ��������DOV�3UHLVULFKWHU�VSRQWDQ��EHUQDKP��ZDUHQ�DOVR�LQVJHVDPW�QXU����'UHL]�JHU�]X�EHZHUWHQ��4XDQWLWDWLY�LP�9HUJOHLFK�]XP�'RSSHOMDKUJDQJ���������PLW����'UHL]�JHUQ��ZDU�HV�OHLGHU�HLQ�5�FNVFKULWW�$XFK�TXDOLWDWLY�ZXUGHQ���YRQ�HLQLJHQ�$XVQDKPHQ�DEJHVHKHQ� ��NHLQH�%lXPH�DXVJHULVVHQ�� Ä'LH�6SUHX�YRP:HL]HQ� VRQGHUQ³�ZDU� OHLFKW��ZHLO� HLQLJH�$XIJDEHQ�ZLUNOLFK�QLFKW� WXUQLHUUHLI�ZDUHQ�� /HLGHU�ZDU�1U�� ���� HLQHNRQVWUXNWLYH�)HKOOHLVWXQJ�XQG�GHVKDOE�QLFKW�GUXFNUHLI��0HLQ�9HUEHVVHUXQJVYRUVFKODJ��$OOH���%DXHUQ�HUVDW]ORVVWUHLFKHQ�XQG�Z.J��QDFK�D��YHUVHW]HQ��6R�ZLUG�DXV�3DQLMDQV�YHUNRUNVWHQ�(OIVWHLQHU�HLQ�EDXHUQORVHU�5H[�VROXV�6HFKVVWHLQHU�����WURW]GHP�JHZLQQW�PDQ�GDPLW�KHXWH�NHLQHQ�%OXPHQWRSI�PHKU�:HJHQ�9RUJlQJHU�PXVVWHQ���3UREOHPH�DXVVFKHLGHQ�1U�� ���� �$�� 6LPRQHW�� GXUFK� )�� 3DOLW]VFK�� Ä.DJDQV� 1HXHVWH� 6FKDFKQDFKULFKWHQ³�� ����� XQG� 6�� %UHKPHU�Ä(VVHQHU�1DWLRQDO�=HLWXQJ³�������1U�������*DUFLD��GXUFK�)UDQN�+HDOH\��Ä%&$�7XUQLHU³�������+HUYRUKHEHQ� P|FKWH� LFK� QRFK�� GDVV� LFK� DOOH� 3UREOHPH� VHOEVW� JHO|VW� KDEH� XQG� YRQ� PLU� SHUV|QOLFK� DXI1HEHQO|VXQJHQ��6DW]VSLHOH��'XDOH�VRZLH�3UREHVSLHOH�JHSU�IW�E]Z��XQWHUVXFKW�ZXUGHQ�%HL�JUR�]�JLJHU�%HZHUWXQJ��EHL�������DXVJH]HLFKQHWHU�3UREOHPH���HUJLEW�VLFK�IROJHQGH�5HLKXQJ�
���3UHLV��1U������YRQ�8GR�'HJHQHU

���'F�������7H��$�GU�����'G��%���.G�����'F��'�����EF�����/K��&��GU�����'F��'����.G�����'G��%�����/G�����'G���%�HG�����7H��$�����I�����'F���'�.H�����/K�&
([]HOOHQWHU� /H*UDQG� PLW� )HVVHOXQJVPDWWV�� 'DV� 6DO]� LQ� GHU� H[TXLVLWHQ6XSSH��5H]LSURNZHFKVHO�GHU�������ZHL�HQ�=�JH�QDFK�����/G��E]Z������I��� �$X�HUGHP� HLQ� HLQGUXFNVYROOHV� '�2SIHU� ���� 'G���� XQG� DOV� VFKZDU]H6FKlGLJXQJHQ�� �� )HUQEORFNV� XQG� ]ZHLPDO� �� %ORFN� GXUFK� ����/G�� XQG����/G�����(LQH�'HOLNDWHVVH�SDU�H[FHOOHQFH�

��� ������
���3UHLV��1U������YRQ�0LFKDHO�.HOOHU�XQG�7KRUVWHQ�=LUNZLW]

��� I��"� .H�� ��� .G��.G��"� .I���� ��� .G�"� ���� I��� /I���� ��� .G�"� ���� 'J�����/J���/J���� ��� .G�"� ���� I��� ���6I���� ��� .G�� ���� 7I��� ���6H���6K���� ��� /F���=XJ]ZDQJ�����/I�����'J���.H�����.G������6I�����7I���.H�����.G������DE�����.E��/I��6I�����'J��7I������6Fa����'K���.G�����/E�

��� �������
%HL�GHU�PDUNDQWHQ�7KHPDWLN� LQ�HLQHP�=XJ]ZDQJSUREOHP�PLW�PHKUHUHQ�9DULDQWHQ�VROOWH�DXV�HLQHP�'XDO� LQHLQHP� XQZLFKWLJHQ� 1HEHQVSLHO� NHLQH� 6WDDWVDIIlUH� JHPDFKW� ZHUGHQ�� ,FK� JODXEH�� GDVV� GLH� 0HLQXQJ�=XJ]ZDQJSUREOHPH�P�VVHQ�Y|OOLJ�GXDOIUHL� VHLQ�� HLQ�5HOLNW� DXV�GHU�=HLW� YRQ� -RKDQQ�%HUJHUV� VFKUHFNOLFKHQÄ.XQVWJHVHW]HQ³�LVW����+LHU�VW|UW�GHU�'XDO�ZLUNOLFK�QLFKW��'LH�3UREHVSLHO�(UVW]�JH�ZHUGHQ���QDFK�3DUDGHQ��DQGHQHQ�VLH�VFKHLWHUQ���UH]LSURNH�0DWW]�JH�GHU�/|VXQJ��7KHPD��YHU]|JHUWHU�%DQQL���'HU�&ORX��'LH�'URKPDWWVGHU� 3UREHVSLHO�=ZHLW]�JH� E�D� �LGHQWLVFK� PLW� GHQ� =ZHLW]�JHQ� GHU� /|VXQJ� E�D�� ZHUGHQ� QDFK3UREHVSLHOZLGHUOHJXQJHQ� [�\� �LGHQWLVFK� PLW� GHQ� 3DUDGHQ� GHU� /|VXQJ� [�\�� 0DWW]�JH� GHU� /|VXQJ� LQ� GHU9DULDQWH� ����DE��� ��� .E�� �GU�� ��� I��� /I�� [�6I�� \� ��� 'J�� E�7I�� D�� (LQ� Z�UGLJHU� ��� 3UHLV�� GHU� VLFK� GHP� ��3UHLVWUlJHU�QXU�XP�+DDUHVEUHLWH�JHVFKODJHQ�JHEHQ�PXVVWH�
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���3UHLV��1U������YRQ�$OH[DQGHU�1��3DQNUDWMHZ
���7G�������6J���/J��6J�����I��6I������/J�����6I���/I��6I�����/G��6J������'D����6G���7G��6G�����I��6F������7I�����6F���'F��6F�����/G��6G�
6FK|QH� 5H]LSURNZHFKVHO� �$%�%$� XQG� &'�'&�� ]ZLVFKHQ� =ZHLW�� XQG0DWW]XJ��(LQGUXFNVYROO�LVW�GLH�QLFKW�QDKHOLHJHQGH�3DUDGH�����/J���VRZLH�DOOHZHL�HQ�=ZHLW]�JH�DOV�XQWHUVFKLHGOLFKH�'RSSHORSIHU��:HUEHZLUNVDP�

��� ������
���3UHLV��1U������YRQ�0DUFHO�7ULERZVNL

���.J�������7F���/F�����7F������HI���H���H���HG������.I��.J��.J��.I��/F��a���7F��/E�
6XSHUVFKO�VVHO�� ZREHL� GLH� 6FKO�VVHOILJXU� DXVJHUHFKQHW� GDV� )HOG� HLQHV6DW]VSLHO� �J��� EHWUHWHQ� PXVV�� O|VW� 6FKDFKSURYRNDWLRQ� GXUFK� $E]XJV�3LFNDQLQQ\� DXV�� 'LH� ZHL�HQ� =ZHLW]�JH� VLQG� GXUFK� �� YHUVFKLHGHQH� Z.�$E]�JH� IHLQ� EHJU�QGHW�� .RQVWUXNWLRQVVFKZLHULJNHLWHQ� VLQG� QLFKW� ]X�EHUVHKHQ�� GHU� LQ� GHU� 'LDJUDPPVWHOOXQJ� HLQJHVSHUUWH� Z/D�� ZLUNW� RSWLVFKZHQLJHU� VFK|Q��'HU�Z7K��VSLHOW� ]ZDU� QXU� LQ� GHU�'URKXQJ�PLW��PXVV� DEHU]ZHFNV� 'XDOYHUPHLGXQJ� GRUW� VWHKHQ�� 'HQ� V/E�� �8PZDQGOXQJVOlXIHU�WROHULHUH�LFK��QDFKGHP�HU�EOR��GHQ�DXI�I��JHVFKODJHQHQ�/lXIHU�HUVHW]W���� ������

)ROJHQGH�9HUJOHLFKVDXIJDEH�ZXUGH�QLFKW� LJQRULHUW��$��.XVRZNRZ��3UREOHHPEODG�����������3UHLV��.XVRZNRZEHDQWZRUWHW� GLH� �� $E]XJVVFKDFKV� GXUFK� GHQ� V%H�� PLW� 6�$E]�JHQ� YRQ� �� ZHL�HQ� %DWWHULHQ� XQG� �YHUVFKLHGHQHQ�0DWWV�� 7ULERZVNL� KLQJHJHQ�PLW� �� YHUVFKLHGHQHQ� VWLOOHQ� .|QLJV]�JHQ�� GHQHQ� VWHWV� GDVVHOEH0DWW� IROJW�� 'DV� LVW� GRFK� HLQH� JDQ]� DQGHUH� 7KHPHQYHUELQGXQJ�� 7ULERZVNLV� 3UREOHP� ILQGH� LFK� DEVROXWHLJHQVWlQGLJ��DEHU�YRU�DOOHP�|NRQRPLVFKHU�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ��1U����������YRQ�:LHODQG�%UXFK

���'J�"�����'G������7K�������'J�������'I��7K�����'I������I������'I�"�7H������" �$QWL�+DPEXUJHU�����'J��7H���7K�"�����'E�� �+DPEXUJHU�����.H�����'J��.I�����'J�
$XI�GHQ�HUVWHQ�%OLFN���REHUIOlFKOLFK�EHWUDFKWHW���ZLUNW�GDV�3UREOHP�PLFNULJ�'HU� 6FKHLQ� WU�JW� JHZDOWLJ�� KLHU� VFKHLQW� HLQH� QHXH� ,GHH� GHU� ORJLVFKHQ/HQNXQJHQ� JH]HLJW� ]X� ZHUGHQ�� (LQH� JHQDXH� $QDO\VH� GHU� ZHL�HQ� XQGVFKZDU]HQ� $EVLFKWHQ� LVW� HUIRUGHUOLFK� XP� GHQ� WKHPDWLVFKHQ� ,QKDOW� ]XYHUVWHKHQ��GHU� YRQ�6FKZDU]� IUHLZLOOLJ� XQG� VFKHLQEDU� EHVRQGHUV�KLQWHUOLVWLJDXVJHI�KUWH�$QWL�+DPEXUJHU�ZLUG� YRQ�:HL�� DXVJHUHFKQHW� DOV�+DPEXUJHU�PLW�%ORFN��JHQXW]W��(LQH�JDQ]�WROOH�,GHH��GHQQ�$QWL�5|PHU�XQG�$QWL���� �����

'UHVGQHU�JDE�HV�EHUHLWV�GHV�|IWHUHQ��,Q�'RSSHOVHW]XQJ�KlWWH�GDV�3UREOHP�GHQ����3UHLV�EHNRPPHQ��DEHU�LP*HJHQVDW]�]XP�EHNDQQWHQ�$QWL�5|PHU��DOV�5|PHU�JHQXW]W��VFKHLQW�HLQH�'RSSHOVHW]XQJ�NDXP�UHDOLVLHUEDU�$OV�(OIVWHLQHU�ZLUG�GLHVHV�.OHLQRG�VLFKHU�LQ�GLH�3UREOHPJHVFKLFKWH�HLQJHKHQ�
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ��1U������YRQ�3HWHU�6LFNLQJHU�XQG�:LHODQG�%UXFK
���/I�������/J���.F�����6G������/F�����'H���.H�����6I������/H�����'H���.H����/F������.F�����'H���.E�����'D�
'XUFK� 9RUSODQ� ORJLVFK� YRUEHUHLWHWH� '�2SIHU� �:HJOHQNXQJ� /F�� E]Z�)HUQEORFN� /H���� YHUOlQJHUWH� )OXFKWIHOGYDULDQWH� �����.F��� PLW� 0DWWZHFKVHO]ZLVFKHQ�6DW]�XQG�6SLHO��$X�HUGHP�V.�6WHUQIOXFKW�F��H��H��F��LQ�(WDSSHQ�LP� 9HUKlOWQLV� �� ]X� �� DXI� ��� XQG� ��� V=XJ� YHUWHLOW��� )D]LW�� HLQ� VWUDWHJLVFK�ORJLVFKHV�3UREOHP�PLW�1LYHDX�VRZLH�PLW�E|KPLVFKHQ�0DWWELOGHUQ����00��DOVJOlQ]HQGH�=XJDEH�

��� �����
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ��1U������YRQ�'LHWHU�0�OOHU

���6I�"����7I�������6J�"����7J�������'D�������'E���.E�����/G������7J�����6I�/H��7G�����6H��/E������7G�����6J��/J��7G�����6H��/E�
*XWH� %HXJXQJ� SOXV� %ORFNU|PHU� �+LQOHQNXQJ� ]XP� 'URKPDWWIHOG�� LQ'RSSHOVHW]XQJ�XQG�3DUDGHQZHFKVHO�

��� ������
���/RE��1U������YRQ�8GR�'HJHQHU�XQG�:LHODQG�%UXFK

��� 'J��� ���� /F��� .D�� ��� 'D��� ���F��G��H�� ��� .F��.G��.H�� a�HI��/E�� ��6G��'G��F�6
/HLGHU� NHLQ� HFKWHU� 8PQRZ�� ZHLO� %DXHUQ� QLFKW� U�FNZlUWV� ]LHKHQ� N|QQHQ�$OVR�HLQ� JXWHU�%DXHUQ�8PQRZ�� ,FK�Z�UGH� Ä3VHXGR�8PQRZ³� VDJHQ�"�(LQHZHVHQWOLFKH� 9HUEHVVHUXQJ� �gNRQRPLH�� GHU� 1U�� �� �'HJHQHU�� DXV� 752//��������EUDYR��.RPPW�EHLP�/|VHU�VLFKHU�JXW�DQ�

��� ������
���/RE��1U������YRQ�6YHQ�7URPPOHU

���.E�������7G���.F�����7G������7HH�����G������6H���7K�����6I��� ���7KH����/G������6I���7I�����6H�
3VHXGR�/H*UDQG�QDFK�PRGLIL]LHUWHQ�1LHWYHOW�3DUDGHQ�XQG�'XDOYHUPHLGXQJ�0DQNR��EHLGH�3UREHVSLHOH�PLW�GHUVHOEHQ�'URKXQJ�XQG�GHUVHOEHQ�3DUDGH�
$OOHQ� DXVJH]HLFKQHWHQ� $XWRUHQ� KHU]OLFKHQ� *O�FNZXQVFK� XQG� DQ� 8GR'HJHQHU� KHU]OLFKHQ� 'DQN� I�U� GLH� RSWLPDOH� =XVDPPHQDUEHLW� XQG� GDV� PLUHQWJHJHQJHEUDFKWH�9HUWUDXHQ�

�� ������
6WDIIHOVWHLQ��-DQXDU����� .DUO�+HLQ]�%XVFKPDQQ
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3UHLVEHULFKW�0HKU]�JHU�752//����������
'HU�3UREOHPUHGDNWHXU� EDW�PLFK�� DOOH�0HKU]�JHU� ]X� EHZHUWHQ�� GLH� YRQ� ���������� LP� �752//�� HUVFKLHQHQVLQG��=X�GHQ����SXEOL]LHUWHQ�8UGUXFNHQ�GHU�-DKUH���������NRPPW�DOVR�QRFK�MH�HLQ�2ULJLQDO�DXV�GHQ�-DKUHQ�����E]Z�����GD]X��VRGD��LQVJHVDPW����$XIJDEHQ�]X�EHJXWDFKWHQ�ZDUHQ��'DV�5LFKWHUDPW�KDW�PLU�VHKU�YLHO6SD��JHPDFKW��GD�GDV�1LYHDX�GHU�$XIJDEHQ�LQVJHVDPW�UHFKW�DQVSUHFKHQG�ZDU��)DVW�GLH�+lOIWH�GHU�8UGUXFNHNRPPW�]X�7XUQLHUORUEHHUHQ��'DV�8UWHLO�
���3UHLV$XIJDEH�1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ��

���7I�"�DEHU�������/E�����7I������/I����/K������.K�����JI�'����7F��'DUXP�EHVVHU�����7D�������7D�������/F�����7I�������7I�������/E�����7I�������/I����/K������.K����JI�'����EHO�����'J��

��� �����
:HQQ�PDQ�HQGOLFK�GHQ�YHUEO�IIHQGHQ�+DXSWSODQ�JHIXQGHQ�KDW�� VWHOOW�PDQ� IHVW��GD��GHU�V7F��QRFK�PLWWHOVHLQHV� 9RUSODQHV� DXVJHVFKDOWHW� ZHUGHQ� PX��� 1DFKGHP� GLHV� DXFK� QRFK� YROOEUDFKW� LVW�� NDQQ� PDQ� VLFK� DQHLQHP�KHUUOLFKHQ�2SIHUPLQLPDO�HUIUHXHQ��'LHV�DOOHV�ZXUGH�VRXYHUlQ�XQG�YRQ�0HLVWHUKDQG�LQ�6]HQH�JHVHW]W�
���3UHLV$XIJDEH�1U�����YRQ�+RUVW�%|WWJHU��=Z|QLW]��

���6K�"�DEHU�������.G�����F�"�DEHU�������/F�����F�'�"�DEHU�������'F��'DUXP�EHVVHU����H�������HI�����������IH�����F������G�������6G������6K�������/F����F�'��������'F�����6K�����.G�����6I�����0XVWHUPDWW

��� �����
'HU�+DXSWSODQ� VFKHLWHUW� GDUDQ�� GD�� GHP� VFKZDU]HQ�0RQDUFKHQ� QDFK� VHLQHU� )OXFKW� �� QHXH�6FKOXSIO|FKHUHQWVWHKHQ��'LHVH�ZHUGHQ�PLWWHOV�GUHLHU�9RUSOlQH��GHUHQ�5HLKHQIROJH�JHQDXHVWHQV�HLQJHKDOWHQ�ZHUGHQ�PX���JHVWRSIW���XQG�YRQ�:HL��DOV�GUHLIDFKHU�)HUQEORFN�JHQXW]W��HLQH�IHLQH�$UEHLW�
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���3UHLV$XIJDEH�1U����YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP��
���/H��"����.H�����6G�"�DEHU�������'G������6G�����/H�"�����/G����DEHU�������'G������6G��'DUXP�EHVVHU����/K�������/J����������6H�����/H�������/G����������'G����/J���������.J�����/I����5�FNNHKU���������.I����/H����������.H�����6G�����0XVWHUPDWW

��� ������
'LH� GRSSHOWH� VFKZDU]H� %HZDFKXQJ� GHV� )HOGHV� G�� YHUKLQGHUW� GHQ� ZHL�HQ� +DXSWSODQ�� 'LH� VRIRUWLJH$XVI�KUXQJ� GHV� 9RUSODQHV� /H�"� VFKHLWHUW� OHLGHU� GRSSHOW� DQ� ���6G�� E]Z�� ���'G��� 'HVKDOE� PX��:HL�� QRFKZHLWHU�DXVKROHQ�XQG�HLQHQ�ZHLWHUHQ�9RUSODQ�DXV�GHP�"UPHO�]DXEHUQ��GHU�GDQQ�OHW]WHQGOLFK�]XP�JHZ�QVFKWHQ(UIROJ�I�KUW��%LV�DXI�GHQ�REHQ�DXIJHI�KUWHQ�/DSVXV�ZXUGHQ�GLH�(OHPHQWH�7UHIISXQNW��3HQGHO�XQG�0XVWHUPDWW]X�HLQHU�JHOXQJHQHQ�$XIJDEH�YHUNQ�SIW�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ$XIJDEH�1U�����YRQ�'LHWHU�0�OOHU��&KHPQLW]��

���6F����=XJ]ZDQJ��������.F�����7F��������.G����7F��������.F�����6D���������.G�����6F��������.E����6G���������.D�����7F�������.D�����7D����00

��� �����
(V�GDXHUWH�HLQ�:HLOFKHQ��HKH�LFK�GHQ�,QWHQWLRQHQ�GHV�$XWRUV�DXI�GLH�6FKOLFKH�JHNRPPHQ�ELQ��'LH�7KHPDWLNLVW�RULJLQHOO�XQG�DXFK�JXW�KHUDXVJHDUEHLWHW��'LH�)HOGHU�D��XQG�F��ZHUGHQ�YRQ�GHQ�ZHL�HQ�7KHPDILJXUHQ�7XUPE]Z��6SULQJHU�DEZHFKVHOQG�DOV�3DUNSODW]�E]Z��0DWWIHOG�JHQXW]W�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ$XIJDEH�1U����YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP��

���7I��"����.H�����/I������.G�����7G������.F����/G�����.F��'DUXP�EHVVHU����/G�������/H����������/F�����/J������/K�������7K�����7I�������.H����/I������.G�����7G������.F�����/G�����0XVWHUPDWW
(UVW� QDFKGHP� DXI� GHP� HQWIHUQWHP� )HOG� F�� HLQ� VFKZDU]HU� )HUQEORFNHU]ZXQJHQ� ZXUGH�� VWHKW� GHU� $XVI�KUXQJ� GHV� YLHU]�JLJHQ� +DXSWSODQHVQLFKWV� PHKU� LP� :HJH�� 'DV� DEVFKOLH�HQGH� 0XVWHUPDWW� HUIROJW� DXI� HLQHP)HOG��GDV�PDQ�LQ�GHU�$XVJDQJVVWHOOXQJ�NDXP�HUDKQHQ�NDQQ�

��� �����
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ$XIJDEH�1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ��
���7H�"�����7K����DEHU�������GH�����6I�"�����J����DEHU�������HI��'DUXP�EHVVHU����7G�������7K����������FG�����7H������7K����������GH����6I������J����������HI�����/J��������EHO���J�����0XVWHUPDWW

��� ������
(LQH�ZRKOEHJU�QGHWH��VWXIHQZHLVH�5HLKXQJ�GHU�ZHL�HQ�2SIHUVHULH�]ZHFNV�)UHLOHJXQJ�GHU�'LDJRQDOH�D��J�HU]ZLQJW�GDV�0DWW��'D��GLHV�DXVJHUHFKQHW�GHU�ZHL�H�%DXHU�JLEW��LVW�VFKRQ�HLQ�ZHQLJ��EHUUDVFKHQG�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ$XIJDEH�1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ��

���7G���������/J����������.G�����7G���������.H����6G����������.EHO����6F���������.H�����.F����I�����0XVWHUPDWW�6H��

��� ������
(LQ�VSHNWDNXOlUHV�.UDIWRSIHU�DOV�ZHL�H�0DVVHEHVHLWLJXQJ�j�WHPSR�LP�6FKO�VVHO��GDQDFK�HLQH�$UW�1HXDXIEDX�(LQH�ZHLWHUH�hEHUUDVFKXQJ�LVW��GD��:HL��GHP�VFKZDU]HQ�.|QLJ�LP�GULWWHQ�=XJH��������)OXFKWIHOGHU�JLEW�
6SH]LHOOH�(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�GLH�EHVWH�0LQLDWXU�GHV�7XUQLHUHV$XIJDEH�1U�����YRQ�7RUVWHQ�/LQ���'UHVGHQ��

�������"�DEHU�������.E������.G�����7K�"�SDWW����.H��"�DEHU�������.E��'DUXP�EHVVHU����7K�����=XJ]ZDQJ��������.E�����.G�����.E����7E���������.D�����.F�����.D����7D�����0XVWHUPDWW

��� �����
$XI�GHQ�HUVWHQ�%OLFN�ZLUNW�GHU�6FKO�VVHO�LQ�GLHVHP�9LHUVWHLQHU�VHKU�YHUEO�IIHQG��LP�ZHLWHUHQ�/|VXQJVYHUODXIPHUNW�PDQ�MHGRFK�DOVEDOG��GD��HU�ZRKOEHJU�QGHW�LVW��+RIIHQWOLFK�ILQGHW�VLFK�]X�GLHVHP�)XQG�NHLQ�9RUJlQJHU�
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���/RE$XIJDEH�1U�����YRQ�%HUQKDUG�6FKDXHU��*XPPHUVEDFK��
���6H�""���.I�"�����G����DEHU�������/F��'DUXP�EHVVHU����6I��������6G����������.I�����6H���������.H����.I�������G����������/F�����G���������/G����/H��������EHO����/I��

��� �����
���6H�"�HUZHLVW�VLFK�DOV�]X�ODQJVDP��GHVKDOE�OHLWHW�HLQ�ZLUNOLFK�LQWHUHVVDQWHU�2SIHUVFKO�VVHO�HLQ�0DQ|YHU�HLQ�GXUFK�GDV�GHU�Z6J��PLW�7HPSRJHZLQQ�GDV�)HOG�H��EHWULWW��'DQDFK�OlXIW�DOOHV�ZLH�DP�6FKQ�UFKHQ�DE�
���/RE$XIJDEH�1U�����YRQ�-HZJHQL�%DODVFKRZ��2PVN��

6DW]���������J�����'G��/|VXQJ�����'I����=XJ]ZDQJ���������J�����'H����������GH����I���������H�����I�'DPH��������H����'I���������H�����'I��

��� �������
7URW]� GHU� LQVJHVDPW� ��� %DXHUQ� OLHJW� XQV� KLHU� HLQH� LQWHUHVVDQWH� %HDUEHLWXQJ� GHV� 1LVVO�7KHPDV� YRU�(UVWDXQOLFK� LVW��GD��GLH�ZHL�H�'DPH�GDV�EHUHLWVWHKHQGH�6DW]PDWW�QLFKW�DXIUHFKWHUKDOWHQ�NDQQ��GD�:HL�� LQ=XJQRW�LVW�
���/RE$XIJDEH�1U�����YRQ�1LNRODL�:��.XOLJLQ��6DSRURVKMH��

���/I�������6J����������/J�����/D������6J����������/G����6J���������.H�����/I������/K����������I����JI��������EHO�����/K��

��� �����
'HU�ZHL�H�/lXIHU�JHZLQQW�GDV�'XHOO�JHJHQ�VHLQHQ�VFKZDU]HQ�.ROOHJHQ�XQG�]ZLQJW�GLHVHQ�]XP�)HUQEORFN��(LQZLW]LJHV�XQG�RULJLQHOOHV�/HQNXQJVPDQ|YHU��2KQH�GHQ�Kl�OLFKHQ���ZHLO�YHUPHLGEDUHQ�� �0DWW� LQ���=�JHQ��� �6WUHFN]XJ��������I�����JI��ZlUH�GLH�$XIJDEH�VLFKHUOLFK�ZHLWHU�REHQ�SOD]LHUW�ZRUGHQ�
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���/RE$XIJDEH�1U�����YRQ�:ROIJDQJ�%HUJ��/HH]HQ��
���7D��������/G���������/I�����/G������7H����������/K����7H���������/H�����7H��������.H�����/H��������EHO���/I���������.H�����7H��

��� �����
(LQ�IHLQHV�6FKDFKUlWVHO�PLW�HLQHP���LP�ZDKUVWHQ�6LQQH�GHV�:RUWHV����YHUVWHFNWHP�6FKO�VVHO�
0HLQ�JDQ]�EHVRQGHUHU�'DQN�JHKW�DQ�(QULFR�0DUVFKDOO� �*ODXFKDX���RKQH�GHVVHQ�WDWNUlIWLJHV�:LUNHQ�GLHVHU3UHLVEHULFKW�ZRKO�QLH� IHUWLJJHVWHOOW�ZRUGHQ�ZlUH��HLQ�ZHLWHUHV�'DQNHVFK|Q�JHKW�DQ�GHQ�6FKDFKVSDOWHQOHLWHUGHV� �752//��� 8GR� 'HJHQHU�� I�U� GLH� MHGHU]HLW� DQJHQHKPH� XQG� UHLEXQJVORVH� =XVDPPHQDUEHLW�� PHLQ*O�FNZXQVFK�JLOW�GHQ�$XWRUHQ�GHU�DXVJH]HLFKQHWHQ�$XIJDEHQ�

0HHUDQH��GHQ������������ 0LUNR�'HJHQNROEH

� � �
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3UHLVEHULFKWH��������������752//�
3UHLVEHULFKW�=ZHL]�JHU������������

���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�3HWU�1RZLW]NL���5RPDQ�)HGRURZLWVFK��5XEVFKHQNL�6DPERU�
������FG��H�����'F��6G�
���'I�"�����6G���������FG��H�����'�G��'H���������7H��
���'I�������'H���������FG��H�����6G��'G���������HI�����/G�
'RSSHOWHU� 'UHL�3KDVHQ�0DWWZHFKVHO� PLW� GHU� %HVRQGHUKHLW�� GD�� GDV6DW]PDWW����6G��LQ�GHU�9HUI�KUXQJ�DOV�'URKPDWW�HUVFKHLQW�XQG�LQ�GHU/|VXQJ�]XP�9DULDQWHQPDWW�QDFK�GHU�DOWHUQDWLYHQ�7KHPDSDUDGH�ZLUG�0LW� GLHVHP� ZDQGHUQGHQ� 0DWW� LQQHUKDOE� GHV� =DJRUXLNR�7KHPDV� LVWGDV�6FKHGHM�7KHPD�UHDOLVLHUW���JXW�YHUVWlQGOLFK�XQG�LQ�VHKU�JHVXQGHU8PJHEXQJ�

�� ���������������
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�*HUKDUG�0DOHLND��%LHOHIHOG�

������7�I�����6F��7G��6H�������7I������6F��7G��6H�������7�E�����6F��7G��6H�
���7D�������7G����������7�I��7I��7�E�����6F��7G��6H�������F�����7D�
-HGH�GHU�GUHL�7KHPDSDUDGHQ�]LHKW�LP�6DW]�GHQVHOEHQ�0DWW�7ULDO�QDFKVLFK��LQ�GHU�/|VXQJ�NRPPW�HV�]XU�0DWWGLIIHUHQ]LHUXQJ��'LHVH�DQ�VLFKZHQLJ� VSHNWDNXOlUH� 7KHPDWLN� ZXUGH� KLHU� EHVWHFKHQG� NODU� XQG� PLWJUR�HU�7UHXH�]XP�'HWDLO�KHUDXVJHDUEHLWHW�

�� ���������������
6SH]LDOSUHLV�I�U�1U�����YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP�

������/�F��7J�����7H��/G�
,�����7G�������'H�����������/F�����'K�����������/G�����7�G�
,,�����/G�������'K������������7J�����'H�'LH� ZHFKVHOQGH� %HVHW]XQJ� GHV� )HOGHV� G�� �ZHL�HU� *ULPVKDZ�� XQG*DPDJH�6FKQLWWSXQNW�� EHZLUNW� HLQH� GHP� 6XVFKNRZ�7KHPDHQWVSUHFKHQGH� 'URKGLIIHUHQ]LHUXQJ�� I�KUW� ]X� 0DWWZHFKVHOQJHJHQ�EHU� GHP� 6DW]VSLHO� XQG� O|VW� HLQHQ� 3VHXGR�OH�*UDQG�0HFKDQLVPXV� PLW� gIIQXQJ� ZHL�HU� /LQLHQ� DXV�� (LQH� ZXQGHUVFK|QNRQ]LSLHUWH� 9HUELQGXQJ� NODVVLVFKHU� XQG� PRGHUQHU� (OHPHQWH� LP=ZHLVSlQQHU�

����������/|VXQJHQ���������������
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�-RKQ�0��5LFH��6XUELWRQ�
���/E�"����7�E��������/G�"����7�G��������/G�"����I������/H�"����/J�������/I�"�����JK��������/J�"����/J���
���/K����=XJ]ZDQJ�������7EHO��I��/J��JK�����7F��7H��6H��.I�������/J��/H��G�����.J��.�H��.H�������H��/�J������.�I��.�J�

��������������������������������
���/E�"�����/G�"�VFKHLWHUQ�]ZDU�QLFKW�DXI�GLH�IHLQH�HQJOLVFKH�$UW��GDI�U�DEHU�GLH���VHOEVWEHKLQGHUQGHQ9HUI�KUXQJHQ��'LH�/|VXQJ�]HLJW�GDV�0D[LPXP�YRQ���$E]�JHQ�DXV�GHU�.�/�%DWWHULH��9RP�9HUIDVVHUYRUQHKP�YHUVFKZLHJHQ��GHP�%HWUDFKWHU�GXUFKDXV�LQV�$XJH�IDOOHQG��VLQG�GLH�9HUI�KUXQJHQ����.H�"�XQG��� .J�"� PLW� MHZHLOV� �� ZHLWHUHQ� $E]XJVP|JOLFKNHLWHQ� GHV� %DWWHULHYRUGHUVWHLQV� DOV� 'URKXQJHQ�� 'HU*HVDPWHLQGUXFN� GHQ� GLHVHV� JUR�� DQJHOHJWH� =XJ]ZDQJVSUREOHP� KLQWHUOlVVW�� ZLUG� GXUFK� HLQGXDOLVWLVFKHV�$EVSLHO�QDFK�����/J��XQZHVHQWOLFK�JHWU�EW�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�'LPLWULM�1��%DQQLM��0RVNDX�

������6I�����7�I�
���7H�"�����'H��������.I��/F��6�I��VH������'I��'I��'I��IH���������G��
���6�G�������'I���������.I��/G��6�I��6H������'H��'H��'H��'�I�
'LH� 7KHPHQ� /H�*UDQG�� 3VHXGR�OH�*UDQG� XQG� 0DWWZHFKVHO� �]ZHLIHOVIUHL� HLQ� LPSRVDQWHV� 3URJUDPP� �� VLQG� KLHU� LQ� URXWLQLHUWHU0DQLHU� ]XVDPPHQJHI�JW�� 'D�� DXI� GLH� .|QLJVIOXFKW� NHLQ� 6DW]PDWWEHUHLWVWHKW��JUHQ]W�IDVW�DQ�HLQ�:XQGHU���

��������������������������������������������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�������9HUEHVVHUXQJ�YRQ�3HWU�1RZLW]NL���5RPDQ�)HGRURZLWVFK��5XEVFKHQNL�6DPERU�

������7G��/G�����6E��6E�
���6G�"�����'F��'F��'K��������7�G��/�G��/F�����'F��'F��'K���������7�F��
���.�E�������'K��������7H��7J��7K��7�I�����IH��IJ��I��I�������7�I��7E���/�F��GH�����/�I��6�E��'�F��6H�(LQH� VHKU� VFK|QH� 6\QWKHVH� EHNDQQWHU� (OHPHQWH�� *ULPVKDZ�1RZRWQ\��)OHFN��$OELQR��0DWW��XQG�3DUDGHQZHFKVHO�

�� ����������������
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�:LHODQG�%UXFK��)UDQNIXUW�2GHU�
���6G�"�����'D��������7H��H��7D�����6KI��6GI��6�E�������/F��
���6G�������'D��������7H��H��7D�����6GI��6KI��6�E�������/F��6H��6�E�����'H��'F��/�E�

���������������������������������������������9RQ� ]ZHL� EHUHLWVWHKHQGHQ� 9DULDQWHQPDWWV� �6KI��� 6KI��� ZLUG� LQ� 9HUI�KUXQJ� XQG� /|VXQJ� MHZHLOV� HLQVGXUFK� HLQHQ� 7KHPD� )�(IIHNW� ]HUVW|UW�� ZDV� ]X�0DWWZHFKVHOQ� I�KUW�� (LQH� LQWHUHVVDQWH� %HU�KUXQJ� GHV*HELHWHV�ZHL�HU�/LQLHQNRPELQDWLRQHQ�
6SH]LHOOH�(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�0DUN�5HLWPDQ��2GHVVD�

���'D�"�����'�E������7�D��7F��7G��7H��7I��7J����7�D��'�F��'�G��'�H��'�I��'�J���������7G�����7D�"�����7E�����'�D��7�F��7�G��7�H��7�I��7�J���������7J�����7K�"�����7K������7�K��7K��7K��7K��7K��7K����'�K��7�K��7�K��7�K��7�K��7�K���������7E�����'K�������'�K�����7�K��'�K��'�K��'�K��'�K��'�K�

����������������������������������������������)RUPHOO�ELHWHW�GDV�9LHU�3KDVHQ�6W�FN����0DWWZHFKVHO�XQG�HLQH�'RSSHOVHW]XQJ�GHV�6DOD]DU�7KHPDV�2EJOHLFK� GLHVHU� 7DVN� LQ� ]ZHL� 9HUI�KUXQJVDEVSLHOHQ� QLFKW� GXDOIUHL� IXQNWLRQLHUW�� YHUGLHQW� HU$QHUNHQQXQJ�
/REH�RKQH�5DQJIROJH
/RE�I�U�1U�����YRQ�:LNWRU�/XNMDQRZ��6WDZURSRO�

������'I�����6F��6�I��������H�����6F���6�I�
���'E�"�����G���������6�F�����.J�"�����6F���6�I���������6F������'G�������'I���������'I��H��'F��'�G������6F��6�I��G��'�G�'LH� 6SULQJHUPDWWV� WUHWHQ� ]XQlFKVW� DOV� 6DW]GXDOH�� GDQQ� DOV'RSSHOGURKXQJ�� LQ�GHU�/|VXQJ�VFKOLH�OLFK�YHUHLQ]HOW� LQ�(UVFKHLQXQJ�'LUHNWH� XQG� LQGLUHNWH� (QWIHVVHOXQJHQ� JHEHQ� GHU� 7KHPDWLN� HWZDV:�U]H�

�����������������������������������������������
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/RE�I�U�1U�����YRQ�+HUEHUW�$KXHV��%UHPHQ�
���6H�"�����7H���������GH��6I��7H����'F��7�J��'�F���������/E�����6F�"�����7H���������GF��6I��7H����'F��6H��'�F���������H�����6I�"�����7H���������7H�����'�F���������6I�����6E�"�����7H���������6I�����7�J���������7H�����6H�������7H��������6I��7H�����7�J��'�F�

���������������������������������������������=ZHL� GHU� LQVJHVDPW� YLHU� VHOEVWEHKLQGHUQGHQ� 9HUI�KUXQJHQ� ]HLJHQ� GDV� 7KHPD� +� GHU� ZHL�HQ/LQLHQNRPELQDWLRQHQ�
/RE�I�U�1U�����YRQ�+HUEHUW�$KXHV��%UHPHQ�

���6G�"�����6F��������6EG��6IG�����7F��7G�������H��
���6G�������6E��������6EG��6IG�����7F��7G�������'G��FG�����6F��'�E�������HG��/I�����'K��6GI�

����������������������������������������������
:HFKVHO�YRQ�VRIRUWLJHU�]X�SUlYHQWLYHU�(QWIHVVHOXQJ�XQG��'URKU�FNNHKU���]XGHP�HLQ�0XVWHUEHLVSLHO�I�UHIIHNWLYHQ�0DWHULDOHLQVDW]�
/RE�I�U�1U�����YRQ�:DVVLOLM�'MDWVFKXN���:DVVLOLM�0DUNRZ]LM��0XNDWVFKHZR�,OQL]D�

���6�EHO�"�����6I���������G�����6F�"�����6I���������G�����6F���������.G�����6I�"�����6I���������G�����6F���������6G��
���6G�������6HI��������G�����6GF�������.G��6�G�����'�D��'�K�������.�G��/G�����'E��6HG�

���������������������������������������������)RUWJHVHW]WHU�$QJULII�DXV�HLQHU�+DOEEDWWHULH�PLW�LPSRVDQWHQ�9RUDXVYHUVWHOOXQJHQ�
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/RE�I�U�1U�����YRQ�-RKQ�0��5LFH��6XUELWRQ�
���/F�"�����/J��������7J��7G�����IJ��6I���������7H�����H�"�����6I��������7�H��/G��GH��7�I����IH��I��'�I��6J���������/G�����I�������'I��������7H��7G��7�I�����H��HG��6�I�������7G���G��7J�����'�G��'�I��6�J�

�����������������������������������������������
+LHU�YROO]LHKHQ�VLFK�)XQNWLRQVZHFKVHO�GHU�=�JH�6I��XQG�%I���0DWW��XQG�3DUDGHQZHFKVHO��ZlKUHQG�VLFK�GDV�+DXSWDXJHQPHUNDXI�GLH�$NWLYLHUXQJ�GHU�%%�+DOEEDWWHULH�ULFKWHW��$XFK�PLW�HLQIDFKHQ�0LWWHOQ�Ol�W�VLFK�PDQFKHV�HUUHLFKHQ�
/HH]HQ��-DQXDU����� :ROIJDQJ�%HUJ

3UHLVEHULFKW�'UHL]�JHU����������
0LW� HLQHU� 1HXIDVVXQJ� XQG� HLQHU� .RUUHNWXU� YHUEOLHEHQ� ��� ]X� EHXUWHLOHQGH� 3UREOHPH� LP� ��-DKUHVZHWWEHZHUE��$EJHVHKHQ�YRQ�]ZHL�6SLW]HQVW�FNHQ�XQG�HLQHP�NOHLQHQ��VROLGHQ�0LWWHOIHOG�EOLHE�GHU5HVW�LQ�QLYHDXPl�LJ�HKHU�NOHLQHUHP�5DKPHQ��%HGDXHUW�KDEH�LFK�GHQ�$XVIDOO�GHU�1U�������'XDO��XQGGHQ�9HU]LFKW�DXI�GLH�1U�������E]Z��.RUUHNWXU�1U�������ZHJHQ�3ODJLDWYHUGDFKWV�
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�0LFKDHO�.HOOHU��0�QVWHU�

���GH�"�����7G������6�I�����IH�"�����6I������7�I���
���D�������6F���.�F�����6D��������7�I�����GH�����EHO��7�I������7G��6�I�������6�I�����IH�����EHO��6�G������6I��7�G�

���������������������������������������������(V�JHKW�XP�GLH�7KHPDPDWWV�7G���XQG�6I����'URKW�:HL��GLHVH�GXUFK�%DXHUQVFKODJ�DXI�H��VRIRUW�SDULHUW�6FKZDU]�LP�.RQWUDVSLHO�GXUFK�*HJHQVFKODJ�DXI�I���'LH�GXUFK�GHQ�6FKO�VVHO�PRELOLVLHUWH�6LHUV�%DWWHULH�]ZLQJW�GLH�VFKZDU]HQ�9HUWHLGLJHU�]XHUVW�QDFK�I���VR�GD��:HL��QXQ�VHLQH�(UVW]�JH��LQXPJHNHKUWHU�5HLKHQIROJH��HUIROJUHLFK�DQEULQJHQ�NDQQ��DOVR�%DQQLM�7KHPD���'LH�YRQ�I��DXV�VLFKELHWHQGHQ�5DFKHVFKDFKP|JOLFKNHLWHQ��LP�6LQQH�'UHVGQHU�9HUWHLGLJXQJ��EHZLUNHQ�GDQQ�MHZHLOV�GDVDQGHUH�ZHL�H�7KHPDPDWW��ZHQQ�PDQ�VR�ZLOO��3VHXGR�/H�*UDQG�]ZLVFKHQ����XQG����=XJHEHQH���*HKWHV�LP�VFKZDU]HQ�/DJHU�DXFK�UHFKW�ODXW�]X��VR��EHU]HXJW�GRFK�GLH�]XVlW]OLFKH�3KDVH��LQ�GHU�GLH7KHPDPDWWV�QDFK�3DUDGHQZHFKVHOQ�QRFKPDOV�DXIWUHWHQ��I�U�GHQ�6SLW]HQSODW]�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�,��$JDSRZ���$��%DFKDUHZ��,VKHZVN�
���7F�������6H���6�H�����7G����HV�GURKWQLFKW����/D�"�/I�������/G�"�6H�������/H�"�6G���������6H�����/G������6E������6IH�����'H�������7K�����/H������6E������6G�����6I�������/�I�����/�I��QHEVW����6E�������6G�����/�G�

��������������������������������1DFK�GHP�6FKO�VVHO�PX��Z/E��]XQlFKVW�QRFK�VWLOOKDOWHQ��GD�GLH�EHLGHQ��ZHJHQ����/I���DXVVFKOLH�OLFKVLQQYROOHQ�� +LQ]�JH� DXI� G�� E]Z�� H�� HLQH� GHU� EHLGHQ� 'HFNXQJVOLQLHQ� QDFK� � H�� YHUVWHOOHQ� XQG� V6I��GXUFK�9HUVWHOOXQJ�GHU�DQGHUHQ��GHP�V.�GDV�)OXFKWIHOG�H��YHUVFKDIIW��7KHPD�)��'LH� EHLGHQ� VFKZDU]HQ� (UVW]�JH� OHJHQ� GHQ� 6I�� VR� DQ� GLH� .HWWH�� GD�� GHVVHQ� EHOLHELJH� :HJ]�JHHQWZHGHU� DOV� /LQLHQ|IIQXQJ� ���'H����� RGHU� DOV� )HVVHOXQJ� ���6I���� JHQXW]W�ZHUGHQ� N|QQHQ��'D� DEHUJOHLFK]HLWLJ�GLH�3ULPlUYHUWHLGLJHU�GLH�.RQWUROOH� MH�HLQHU�GHU�'HFNXQJVOLQLHQ��EHUQRPPHQ�KDEHQ��PX�:HL��QXQ�PLW�VHLQHP�/lXIHU�MXVW�GLHVH�/LQLH�VHOEVW�YHUVWHOOHQ��XP�QLFKW�HUQHXW�DP�7KHPD�)�(IIHNW�]XVFKHLWHUQ� �'XDOYHUPHLGXQJ��� :XFKWLJH� 7KHPDWLN�� /RJLVFK� VDXEHUH� 3UREHVSLHOH� �DXV� GHU$QIDQJVVWHOOXQJ�KHUDXV��KlWWHQ�GHP�3UREOHP�GHQ�OHW]WHQ�6FKOLII�JHEHQ�NlQQHQ�
6SH]LDOORE�I�U�1U�����YRQ�-DQXV]�6NUH]HN��/LSVNR�

���G�������7�E��/G��6E��6H��
������'D�G�����7�E���'�E�����6H���������'J��G�����6H���'�H�����7�E�������'G�G�����6E���'�E�����/G���������'J��G�����/G���'�G�����6E�1DFK� 6FKODJ� GHV� 6SHUUVWHLQV� VFKHLWHUQ� LPPHU� �� YRQ� �� P|JOLFKHQ$EOHQNXQJHQ� GDUDQ�� GD�� GLH� V'� DXV� DQGHUHU� 5LFKWXQJ� LKU� 0DWWIHOGZHLWHUKLQ� GHFNW� E]Z�� GDV� $EOHQNXQJVRSIHU� GHQ� 1XW]QLH�HU� PLW'HFNXQJVDXIJDEHQ�ELQGHW��6R�HQWVWHKHQ�QLFKW�]\NOLVFKH�(IIHNWH��ZLHEHL�(��9LVVHUPDQQ������'LH�6FKZDOEH��2NWREHU�������VRQGHUQ�]ZHL5HYHUVDOSDDUH�YRQ����XQG����=XJ��,P�*HJHQVDW]�]X�6FKZDU]�LVW�GDVZHL�H�8PZDQGOXQJVPDWHULDO�DOOHUGLQJV�QLFKW�WKHPDWLVFK�

��������������������������������������/RE�I�U�1U�����YRQ�*LRUJLR�0LUUL��,PROD� ���6H�������6F���������6G�H�����/G��6G�����'�I����������6I�H�����/I��6I�����'�E�������6G�����/�G��6H�����/�F�
'DV� 8PQRY�7KHPD� �:HL�� EHWULWW� LP� ��� =XJ� GDVMHQLJH� )HOG�� ZDV6FKZDU]� JHUDGH� ]XYRU� YHUODVVHQ� KDW�� JHK|UW� I�U� PLFK� ]X� GHQVFK|QVWHQ�� ZHLO� VSH]LILVFK� SDUDGR[HQ� (UUXQJHQVFKDIWHQ� LP'UHL]�JHU�� *UR�]�JLJ� KlWWH� LFK� KLHU� DXFK� GHQ� DEVHLWV� VWHKHQGHQ6FKO�VVHOVSULQJHU� VDPW� .XU]GURKXQJ� �QLFKW� VR� VHOWHQ� EHL� GHU7KHPDWLN�� WROHULHUW�� 6FKOLPPHU� HPSILQGH� LFK� GLH� 7DWVDFKH�� GD�� GLH+DXSWIRUWVHW]XQJHQ� �/G��� /I��� VFKRQ� QDFK� GHP� 6FKO�VVHO� �ODQJ�GURKHQ�XQG�OHGLJOLFK�GLIIHUHQ]LHUW�ZHUGHQ�

�������������������������������������
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�'U��6LHJIULHG�%UHKPHU���'LHWHU�0�OOHU��3RWVGDP�2HOVQLW]�
���'H�"����'J�����'G�"����/�G��
���'D�������'�G���
������'D�����'H�������J���HI�����/H�������/D�����'G������/H���HI�����J�

��������������������������������������������(LQ�EHNDQQWHV�]ZHL]�JLJHV�/H�*UDQG�6FKHPD��(�*URVV������3UREOHHPEODG����������3U���OLHJW�IHUWLJ�DE'LDJUDPPVWHOOXQJ� YRU� XQG� LP� $XIWDNW� SDVVLHUW� QLFKW� PHKU�� DOV� ]ZHL� =XVDW]YHUWHLGLJHU� DE]XOHQNHQ�,PPHUKLQ� ]LHKHQ� GLHVH� HLQKHLWOLFK� DXI� GDVVHOEH� )HOG� XQG� GLH� 5ROOH� GHU� Z'� LVW� GRPLQDQW�� bKQOLFKH3OXVSXQNWH�JHKHQ�GHU�DQVRQVWHQ�WKHPDWLVFK�YHUJOHLFKEDUHQ�1U������DE�
���/RE�I�U�1U�����YRQ�)ULHGULFK�&KOXEQD��:LHQ�

������F�����6G���QHEVW����'H�
���'K�������'I���'�I��'I��6I�����6K��6J��
������F�����'�H���/�H�����6H�������6G�����'I���HI��6I�����6G��6J�'UHL� 'DPHQRSIHU� PLW� �� YHUVFKLHGHQHQ� 6SULQJHUPDWWV�� JXWHU6FKO�VVHO�XQG�ZHL�H�gNRQRPLH�

��������������������������������������������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�:DOHUL�$��6XUNRZ��5MDVDQ�

���/G�������/E���
������'�I�����/E���.H�����6G�������.F�����'�H��.E�����'F�
1HWWH� %XFKVWDEHQPLQLDWXU� XQG� QLFKW� DXI� $QKLHE� ]X� NQDFNHQ� �7�'�UROOLJ�

���������������������������������������������
�$QPHUNXQJ�8'��9RP�/|VHU�5RODQG�0HLVVQHU�NDP�GLH�=ZLOOLQJVLGHH���� �������� ��� /E��� GU�� ��� 6G��� ���7I�� ��� 6F��� .H��.F�� ��� 6G�� �� 9LHOOHLFKW� VROOWH� GLH� $XIJDEH� DOV� =ZLOOLQJ� XQWHU� 6XUNRZ�0HLVVQHUIRUWEHVWHKHQ�"�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�$OHVVDQGUR�&XSSLQL���8GR�'HJHQHU��%HUJDPR�3RWVGDP�
���/G�������/F���EF�����EF��
������6E�����7�G���6�G��7�G�����'�H�������/I�����'�H���6�H��GH�����/�H�������7K�����/�H���7�H��/�H�����7�G�

��������������������������������������������6FKODJ�GUHLHU�VFKZDU]HU�)LJXUHQ��6H��7H��%G����GLH�]\NOLVFK�HLQDQGHU�GHFNHQ��DOV�6FKDOWHOHPHQWH�]XU(U]LHOXQJ� HLQHV� $%�%&�&$� =\NOXV� GHU� ]ZHLWHQ� XQG� GULWWHQ� ZHL�HQ� =�JH� LVW� HLQH� YHUWUDXWH$QJHOHJHQKHLW��YHUJOHLFKH�5�&�2��0DWWKHZV�!!0RVWO\�7KUHH�0RYHUV����(GLWLRQV�IHHQVFKDFK���SK|QL[�������6��������+LHU�JHKW�HV� OHGLJOLFK�GDUXP��GLH�$XIKHEXQJ�GRSSHOWHU�'HFNXQJ�YRQ�GUHL�0DWWIHOGHUQ�GLH�6FKZDU]�PLW�VHLQHQ�(UVW]�JHQ�EHJLQQW��LP�]ZHLWHQ�ZHL�HQ�=XJ�IRUW]XVHW]HQ�

0HW]LQJHQ����������� +XEHUW�*RFNHO

3UHLVEHULFKW�0HKU]�JHU������������
,Q�GHQ�EHLGHQ�-DKUJlQJHQ�EHZDUEHQ�VLFK����0HKU]�JHU�XP�GLH�*XQVW�GHU�/|VHU�XQG�GHV�3UHLVULFKWHUV�(LQLJH�%HPHUNXQJHQ�P|FKWH�LFK�]X�QLFKW�LP�%HULFKW�EHU�FNVLFKWLJWHQ�$XIJDEHQ�PDFKHQ�1U������ZLUG�DXVJHVRQGHUW��ZHLO�+HUU�*DP]D� LQ� �'LH�6FKZDOEH��DOV�3ODJLDWRU�HQWODUYW�ZRUGHQ� LVW�� ,FKEHWRQH�GLHV�VR�DXVI�KUOLFK��ZHLO�LFK�LQ�OHW]WHU�=HLW�GHV�|IWHUHQ�KRKH�$XV]HLFKQXQJHQ�I�U�+HUUQ�*DP]DJHVHKHQ�KDEH�1U������]HLJW�HLQHQ�0DWW�'XDO�DXI�������.D�����7H��J�����/J��.E�����/D��.F�����/E��XQG����6F��,Q�1U������VFKHLWHUW�GDV�3UREHVSLHO����.H�"�QLFKW�QXU�DQ����D����VRQGHUQ�DXFK�DQ����H��'LH�1U������KDW�+HUU�'XNLF�EHUHLWV�YRUKHU�YHU|IIHQWOLFKW�'LH� $XWRUHQ� GHU� 1U�� ���� KDEHQ HLQH� GUHL]�JLJH� ,GHH� XQQ�W]HUZHLVH� DXI� I�QI� =�JH� JHVWUHFNW�� DOV9LHU]�JHU� KlWWHQ� JOHLFK� YLHU� 6WHLQH� HLQJHVSDUW� ZHUGHQ� N|QQHQ� �V7D��� V7I��� V6H��� V%E�� �� DOOHUGLQJVP��WH�GDQQ�GHU�6FKO�VVHO�/lXIHU�YRQ�J��NRPPHQ��(LQ�0DWW�'XDO�]HUVW|UW�GLH�1U����������J��.K�����J��.K�����J�'�.K�����'K��XQG����'J��1XQ�DXI�]X�5HLKXQJ�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�9RONHU�=LSI��(UIXUW�
������.I�����'J�����7G��"�.�G�����'�F���.�F�����7E�""��7E��LVW�JHIHVVHOW����'J����/I�����7E������7F���������7D�����'H���/H�����7G���.�G�����'�F�

��������������������������������������������
(UZDUWXQJVJHPl��VWHKW�DXI�GLH�.|QLJVIOXFKW���� ���.I��HLQ�6RIRUW�0DWW�EHUHLW��:LH�NDQQ�GHU�JHIHVVHOWHZHL�H�7XUP�DXI�E�� LQV�*HVFKHKHQ�HLQJUHLIHQ"�:HL��]ZLQJW�GHQ� IHVVHOQGHQ�VFKZDU]HQ�/lXIHU�QDFKGHP�VFKDFKELHWHQGHQ�6FKO�VVHO]XJ�� 0DWW]XJ�DXV�GHP�6DW]��DXI�GDV�6DW]�)OXFKWIHOG�GHV�VFKZDU]HQ.|QLJV��1XQ� NDQQ�GHU� HQWIHVVHOWH� 7XUP�DJLHUHQ��'XUFK�5�FNQDKPH�GHV� HUVWHQ�=XJSDDUHV� HQWVWHKWGDQQ� HLQH� =ZDQJV�6WHOOXQJ� I�U�:HL��� GHQQ� HU�PX�� JHVFKLFNW� HLQ� 6FKDFK� DEZHKUHQ�� ZDV� HU� GXUFKHLQHQ�2SIHU�9HUVWHOO]XJ�UHDOLVLHUW��(UVW�LP�6FKOX�DQJULII�HUNHQQW�PDQ��ZR]X�GHU�=XJ����7E��HLJHQWOLFKQ�W]OLFK�ZDU��QlPOLFK�DOV�6W�W]H�I�UV�0DWW��:HU�QDW�UOLFK�DQDO\WLVFK�GLH�$XIJDEH�XQWHUVXFKWH��HUNDQQWHGDV�3UREHVSLHO����7G��.G�����'F�"�$OVR�HLQ�VFK|QHU�0L[�DXV�/RJLN��2SIHU�XQG�6ZLWFKEDFNV�PLW� I�UGLHVHQ�$XWRU�REOLJDWHP�0XVWHUPDWW�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ�

���6J��"�.K�����7J���.K����7I���.J�����6K���.I�����""
���7J����=XJ]ZDQJ�������I�����6J���.K�����7J���.K����7I���.J�����6K�������H�����/H��6F�����/K��6H��6H����/J���6�J�����7K�

���������������������������������������������=XJ]ZDQJ� LP� 0HKU]�JHU� LVW� .R]GRQ�XQ�EOLFK�� 9LHOOHLFKW� VWHOOW� VLFK� I�U� GHQ� HLQHQ� RGHU� DQGHUHQ� GLH)UDJH��RE�GLHVH�6WHOOXQJ�DXV�HLQHU�,QNRUUHNWKHLW�HLQHU�JU|�HUHQ�$XIJDEH�UHVXOWLHUW��:HQQ�MD��GDQQ�KDWHV�GHU�$XWRU�JXW�YHUVWDQGHQ��GLH�+HUNXQIW�]X�YHUVFKOHLHUQ��:LH�GHP�DXFK�VHL��DXI�GDV�5HVXOWDW�NRPPWHV�DQ��QLFKW�DXI�GHQ�:HJ�GRUWKLQ��8QG�PLU� LVW�GDV�5HVXOWDW�HLQH�HKUHQGH�(UZlKQXQJ�ZHUW��]XPDO�GLH%HVRQGHUKHLW�]X�EHDFKWHQ�LVW��GD��GDV�0DWW�MHZHLOV�DXI�K��HUIROJW�
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�
���7F�"��H��
���7F�������7K���������7D�����6I���.K�����6J���.K����7F��6G�����7�J���.�J����7F�
)HLQH�/RJLN� EHL� EHNDQQWHQ�0DQ|YHUQ��'HU�$XWRU� YHUVWHKWV� KDOW��PLWZHQLJ�0DWHULDO�HWZDV�/|VHUQDKHV�JXW� LQ�6]HQH�]X�VHW]HQ��PHKU�VROOGD]X�QLFKW�JHVFKULHEHQ�ZHUGHQ���QDFKVSLHOHQ�LVW�VFK|QHU�

��������������������������������������������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�6LHJIULHG�%U�FKQHU��2UDQLHQEXUJ�

������D�����6E���D�����6E��
���7I�������7I���������6I�����7E��FE�����6E��DE����6E���DE�����7D�
,P�DQJHJHEHQHQ�6DW]VSLHO�]LHKHQ�GLH�EHLGHQ�D�%DXHUQ�VFKODJIUHL��LQGHU�/|VXQJ�ZHUGHQ�VLH�OLQLHQUlXPHQG�]XP�6FKODJ�JH]ZXQJHQ���HLQHVRQGHUEDUH� 6WUDWHJLH�� 8P� GDV� 0DWW� DXI� D�� ]X� HUP|JOLFKHQ�� ZLUG6FKZDU]�]XU�]ZHLIDFKHQ�/LQLHQ|IIQXQJ�I�U�GLH�EHLGHQ�ZHL�HQ�7�UPHJHQ|WLJW�� 'DV� GRPLQLHUHQGH� (OHPHQW� LVW� DOVR� /LQLHQ|IIQXQJ� EHLGLHVHP�2SIHU�0LQLPDO�PLW�0XVWHUPDWW�$EVFKOX��

��������������������������������������������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�1�:��.XOLJLQ��6DSRURVKMH�

���7F�"�.H�����7F��.G�����7�E��.H����7�I��.G�����7F��.H�����7F����DEHU������.�I��
���7K���.H�����7K��.G�����7K��.H����7�I��.G�����7�E��.H�����7I��.G����7F��.H�����7F�

����������������������������������������������:HL��PX��HLQ�$XVE�FKVHQ�GHV�VFKZDU]HQ�.|QLJV��EHU�I��YHUKLQGHUQ��'LHV�PHUNW�PDQ�DEHU�HUVW��ZHQQHLQ�$QJULII��EHU�GLH� OLQNH�)ODQNH�PLW����7F��.H�����7F��.I��VFKHLWHUW��5HFKWV� UXP� IXQNWLRQLHUWV��(LQH$XIJDEH�HWZDV�LP�6WLOH�-DKQV�

� � � �� ��	 � ���� � � �� � � ���
��� �	��������
� ��� �
��� � ���� � � �

���� � ���� � � ��� ����� �� ��� ���
�� ��� � �� ���	� ���� ���	�� ��� � �
� � � �� � � �� ����� ���� ������� ��� ��� ���� � ��� ���� ��� �� � �	�



���/RE�I�U�1U�����YRQ�+RUVW�%|WWJHU��=Z|QLW]�
���.J����K�����7K��K�'�����7�K��.E����7D��.F������7�D�
$XIO|VXQJ�GHU�3DWW�6WHOOXQJ�PLW�5XQGODXI�GHV�ZHL�HQ�7XUPV��EHU�GLH(FNIHOGHU�]XP�0XVWHUPDWW��+RIIHQWOLFK�ILQGHQ�VLFK�NHLQH�9RUJlQJHU�

����������������������������������������������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�

���7H�������7H���������7H�����.�F������7G����7F�����.G��7H�����F���GF��H�S����7G���.�G�����7G�)HUQEORFNELOGXQJ�� 2SIHU�� 6FKDFKSURYRNDWLRQ� XQG� 0XVWHUPDWW�� $EHUHV� LVW� GRFK� QRFK� HLQ� ZHQLJ� PHKU�� )HUQEORFN�5�FNQDKPH� XQG1HXHU]ZLQJXQJ�DXI�F��GXUFK�H�S��=XJ�
��������������������������������������������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�.��+��%XVFKPDQQ���)UDQN�*HQHQQFKHU��6WDIIHOVWHLQ�'UHVGHQ�

���.G�"��F�����6E��7E���FE���F��
���.F����F�����7E���FE��F����6H��/F���.�J����6G��/G�
6FKZHUHV�ZHL�HV�0DWHULDO��5H]LSURNHU�)XQNWLRQVZHFKVHO�GHU�)LJXUHQZ/E��	�Z6F���HLQPDO�6WRS�)LJXU�I�U�GHQ�VFKZDU]HQ�%DXHUQ��HLQPDO0DWW�)LJXU� PLW� %DWWHULH�1XW]XQJ� QDFK� $XIKHEXQJ� GHV� GURKHQGHQ3DWWV��2EV�HOHJDQWHU�JLQJH"

��������������������������������������������
2HOVQLW]��GHQ����������� 'LHWHU�0�OOHU �,QWHUQDWLRQDOHU�6FKLHGVULFKWHU�GHU�),'(�
1DFKVDW]�'LH�XUVSU�QJOLFK�PLW�GHP����3UHLV�DXVJH]HLFKQHWH�$XIJDEH�YRQ�$��&XSSLQL�ZXUGH�ZHJHQ�HLQHV� LQQHUKDOE�GHU�(LQVSUXFKVIULVWHLQJHUHLFKWHQ�9RUJlQJHUV�YRQ�6��/R\G��$PHULFDQ�&KHVV�-RXUQDO��������.H��7D��7E��/G��6F��%D��D��E��E��F��G��G��H����.E�7J��/D��6K��%D��EH��EH��I��J���GLVTXDOLIL]LHUW�'HU�3UHLVULFKWHU� VFKUHLEW�� Ä:HJHQ� GHU� 9RUJlQJHUKLQZHLVH� ]XP� ��� 3UHLV��0HKU]�JHU� Ä752//³�� �������� VHKH� LFK�PLFK� OHLGHUJH]ZXQJHQ��GLH�$XIJDEH�YRQ�$��&XSSLQL�]X�GLVTXDOLIL]LHUHQ�� ,FK�YHUJHEH�QXQPHKU�GHQ����3UHLV�DQ�GLH�$XIJDEH�1U�� ����YRQ9RONHU�=LSI��'LH�UHVWOLFKH�5HLKXQJ�EOHLEW�XQYHUlQGHUW�³
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3UHLVEHULFKWH�Ä752//³����������
3UHLVEHULFKW�=ZHL]�JHU������������

(V� ODJHQ� ��� $XIJDEHQ� ]XU� %HXUWHLOXQJ� YRU�� 'DQN� GHU� 7HLOQDKPH� HLQLJHU� .RPSRQLVWHQ� GHU� :HOWNODVVHNRQQWH�LFK����$XV]HLFKQXQJHQ�YHUJHEHQ�XQG�GLHV�WURW]�GHV�$XVIDOOV�GHU�1XPPHUQ��������������������XQG�����GLH�HEHQIDOOV�$XIQDKPH�LQ�GHQ�7XUQLHUEHULFKW�JHIXQGHQ�KlWWHQ��ZHQQ�8GR�'HJHQHU�QLFKW�PLU�EHVVHUHUVFKHLQHQGH� 9HUJOHLFKVVW�FNH� DXVJHJUDEHQ� KlWWH�� =X� EHXUWHLOHQ�� LQZLHZHLW� GLH� QHXHQ� 'DUVWHOOXQJHQ:HUWPLQGHUXQJHQ� RGHU� :HUW]XZlFKVH� EHLQKDOWHQ�� LQVEHVRQGHUH� DEHU� ]X� HQWVFKHLGHQ�� ZHOFKH.RQVHTXHQ]HQ� GDUDXV� ]X� ]LHKHQ� VLQG�� KDOWH� LFK� I�U� EHVRQGHUV� KHLNHO� XQG� VFKZLHULJ�� 0LW� GLHVHU3UREOHPDWLN�ZLUG�PDQ�VLFK�DEHU�LPPHU�|IWHU�DXVHLQDQGHUVHW]HQ�P�VVHQ�2EZRKO� 6W�FNH� GHU� DEVROXWHQ� 6SLW]HQNODVVH� IHKOWHQ�� LVW� GDV� 1LYHDX� GHU� DXVJH]HLFKQHWHQ� 3UREOHPHGXUFKDXV�EHDFKWOLFK�XQG�NDQQ�VLFK��EHUDOO�VHKHQ�ODVVHQ�$EVFKOLH�HQG� JLOW� PHLQ� EHVRQGHUHU� 'DQN� DQ� GHQ %HDUEHLWHU� GHV� 3UREOHPWHLOV� I�U� GLH� 0�KH� EHLP$XIVS�UHQ�YRQ�9RUJlQJHUQ�E]Z��9HUJOHLFKVVW�FNHQ�
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP�

���6HF�"�����DE���������GF��ED�����6H��/D�������/E�����6G�"����7I�����.G�"�����/G��������/H�����6E�������7I�����D�������6E��������7H��6F�����/G��'G�

������������������������������������������
9RQ� GHQ� �� WKHPDWLVFKHQ� 9HUI�KUXQJHQ� VFKHLWHUQ� ]ZDU� �� DQ� GHPVHOEHQ� =XJ�� DEHU� GDV� LVW� ZRKO� DQJHVLFKWV� GHU� JUR�DUWLJHQ7KHPHQYHUELQGXQJ�YRQ�3VHXGR�/H*UDQG��7KHPD�%�XQG�7KHPD�)�PDVNLHUW�XQHUKHEOLFK�
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�-DFTXHV�6DYRXUQLQ��0DLVRQV�/DIILWWH�

������.I��JI�����7J��/G����/H�"�����6G��6J������JI�����7I�"�����6G����6J�"�������6G�����6J�������.I��6I��JI�����7J��7H��/G�������6I�����'I�������6J����6G�"�������6H�����6G�������.I��JI�����7J��/G�

���������������������������������������������
,QWHUHVVDQWHU�3VHXGR�/H*UDQG�PLW�(QWIHVVHOXQJVSDUDGHQ��(V�VROO�ZRKO�DXFK�GDV�6XVFKNRZ�7KHPD�JH]HLJW�ZHUGHQ��DEHU�GDV�VHKHLFK�HKHU�DOV�%HJOHLWHUVFKHLQXQJ�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�3HWU�1RZL]NL�	�5RPDQ�)HGRURZLWVFK��5XEVFKHQNL���6DPERU�
���7F�"�����'F��������6G��6H�����7F��/H���������F�����6E�"�����6F��������6G��/K��FE������7G��6F��'E���������DE�����6G�"�����6I��������6H��/K��FG�����7H��6E��'G���������J�����7H�������'F��������6G��6H��FE�����/H��7G��'G�
.HLQ�JHZ|KQOLFKHU�6DJRUXMNR��GHQQ�DXFK�GLH�$UWHQ�GHU�6FKlGLJXQJHQ�]HLJHQ��3KDVHQ��6RPRZ�%ORFNV��%ORFNV�XQG�+LQ]XJ�]XP�0DWWIHOG�

��� ���������������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�3HWHU�+H\O��(LVHQDFK�

���F�"�����6F��
������G�����7D�������7J��7I�����/E��7D�������7H��
���F�������7D��������GF��H�S�����6F�
(LQ� 3VHXGR�/H*UDQG� LQ� 9HUELQGXQJ� PLW� Ä(Q� SDVVDQW³� � LVW� PLU� QRFK� QLFKWXQWHUJHNRPPHQ��%HL�HLQHP�VR�RULJLQHOOHQ�XQG�VDXEHU�JHVWDOWHWHQ�(LQIDOO�JHQ�JWHV��GDVV�HV�LQ�GHU�/|VXQJ�QXU�GLH�7KHPDYDULDQWH�JLEW�

������������������������������������������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�+HUEHUW�$KXHV��%UHPHQ�

���6J�"�����/H������/I��
���6K�"����7I�����6G�"������/I��7I�����6I��6H�������7I��
���/G�������/I��������/I��7I��/H�����7J��'I��'H�

�� ����������������
'LH�:LGHUOHJXQJ�GHV�IRUWJHVHW]WHQ�$QJULIIV����6G��"�IDQG�LFK�HUVW�PLW�0�KH��REZRKO�PLU�NODU�ZDU��GDVV�HLQ�+��$KXHV�GLHVHQ�=XJ�QXUDOV�9HUI�KUXQJ�JHGDFKW�KDEHQ�NDQQ��GHQQ�GLH� LP��EULJHQ� UHFKW�JHVFKLFNW�HLQJHVHW]WH�'DPH�VSLHOW�KLHU�QLFKW�DNWLY�PLW��$XFK�PLWPRGHUQHQ�=ZHL]�JHUWKHPHQ�QLFKW�VHKU�EHZDQGHUWH�/|VHU�ZHUGHQ�PLW�GLHVHU�KHUYRUUDJHQG�NRQVWUXLHUWHQ�$XIJDEH�LKUH�KHOOH�)UHXGHKDEHQ�� (LQHQ� K|KHUHQ� 3ODW]� YHUKLQGHUWH� HLQ� lKQOLFKHV� 6W�FN� GHV� $XWRUV�� GDV� HU� DP� ������ ����� LQ� GHU� 6lFKVLVFKHQ� =HLWXQJYHU|IIHQWOLFKWH��'RUW�IHKOW�GLH�DQ�ZHL�HU�6HOEVWYHUVWHOOXQJ�VFKHLWHUQGH����9HUI�KUXQJ���YJO���'LDJUDPP�$�

��
 � ��
"!�� � � ���� �������� ��� ���� �������� ��� �
���� � ��	 ���� � ��	��
	��
 � �"!�� � � �
� � ��
 �� ��� ������ ��� � ������ � ����	� ���� �����
�
� � �� ��� � ��"!��� ��
� � ��	 ����	�� ���������� � � ���
� � ��
 �� � � ���



���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�0LFKDHO�%DUWK��2HOVQLW]�
������/I�����7H����6HEHO�"�����H�'�7�����/I�����6G�"�����H�'�7�������/I�����6I������F�����6F�"������/I�����6J������/G�����6G�������H�'�7�������/I�����6I�

���������������������������������������������
=HLJW�GLHVHOEH�7KHPHQYHUELQGXQJ�ZLH�GLH�1U�������'HU���3KDVHQ�0DWWZHFKVHO�DXI���� ���/I��DOV�=XJDEH�ZHUWHW�GLHVHV�6W�FN�DEHUZHLW�PHKU�DXI�DOV�GLH���JHZ|KQOLFKHQ�/|VXQJVYDULDQWHQ�EHL�'MDWVFKXN��.HLQH�GHU�IROJHQGHQ���'DUVWHOOXQJHQ�]HLJW���3KDVHQ��DEHU/LGHU�ELHWHW�GDV�7KHPD�)�JOHLFK�GUHLPDO�XQG�DXFK�$KXHV�VRZLH�(OOHUPDQ�ELHWHQ�KRFKNODVVLJH�'DUVWHOOXQJHQ���YJO��'LDJUDPPH�%�&XQG�'�
���/RE�I�U�1U�����YRQ�$QDWROL�6DUNL]��'RQH]N�

���/GEHO�"�����7G��������6IEHO��7G���6F�����'I��'G��7E�������6H�����/F�"����6IEHO��6H�����'I��6H������6F�����6HEHO�"�����'H��������6IEHO��6F�����'I��7E������6H�����6J�"����6IEHO��6H�����'I��6JH������6F�����6F�������'H������6IEHO��6H��6F��EF�����'I��6�H��7E��'F�
+LHU�JLEW�HV���$XVZDKOVFKO�VVHOVWHLQH�LQ�EHHLQGUXFNHQGHU�.RQVWUXNWLRQ�XQG�GDVVLHKW�PDQ�QLFKW�JHUDGH�RIW�

��������������������������������������������������/RE�I�U�1U�����YRQ�+HQN�3ULQV���&RUQHOLV�*URHQHYHOG��6OLHGUHFKW���$DOWHQ�
������6G��6H��7F��7D����6E��6E��H�
���'K�������'D��������6G��6H�����'G��'H�������7F��7D�����6E��6E�������.H�����'K�

���������������������������������������������
hEHUDXV�JHVFKLFNW�XQG�O|VHUIUHXQGOLFK�NRQVWUXLHUWHU�5XFKOLV��'HU�XQWHUEHVFKlIWLJWH�ZHL�H�7I��VFKHLQW�XQXPJlQJOLFK�]X�VHLQ��'HQ�LQ5XFKOLV�)RUP�VHUYLHUWHQ�:HFKVHO�YRQ�6SULQJHU�%ORFNV�]X�'HFNXQJVYHUOXVW��YHUEXQGHQ�PLW�GHP�0HFKDQLVPXV�YRQ�/LQLHQ|IIQXQJHQ�)OXFKWIHOGIUHLJDEH� XQG� 5�FNNHKU� KDW� &R�$XWRU� *URHQHYHOG� EHUHLWV� ����� LQ� GHU� 0DLQ�3RVW� ���� ((�� JH]HLJW�� =ZDU� LVW� GDV.RQVWUXNWLRQVELOG�GXUFKDXV�RULJLQHOO��DEHU�LFK�KDEH�GDV�6W�FN�GHQQRFK�HWZDV�ZHLWHU�XQWHQ�JHUHLKW���YJO��'LDJUDPP�(�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�*HUKDUG�0DOHLND��%LHOHIHOG�
���/H�"�����6H��������6F��6J��7H�����7G��7H��IH�������JI��
���7H�������7G��������6H��6E��/H�����6H��/F��IH�

�������������������������������������������
'DV� LQWHUHVVDQWH� 6W�FN� ]HLJW� XQWHU� DQGHUHP� HLQHQ� PLW� HLQHP� 3DUDGHQZHFKVHO� DXI� H�� EHUHLFKHUWHQ� 3VHXGR�/H*UDQG�� 'LHXQWHUEHVFKlIWLJWH�ZHL�H�'DPH�LVW�ELWWHU�Q|WLJ��GHQQ�HV�PXVVWH�MD�HLQH�)RUWVHW]XQJ�DXI�GLH�VFKZDU]HQ�6FKODJIlOOH�DXI�H��JHIXQGHQZHUGHQ��*HJHQ�EHU� GHP�9HUJOHLFKVVW�FN� YRQ�'�-�� 6KLUH�� 7KHPD�'DQLFXP��$SULO� ����� �YJO��'LDJUDPP�)��ZLUG� HLQH�ZHLWJHKHQGVHOEVWlQGLJH�.RQVWUXNWLRQ�JHERWHQ�
���/RE�I�U�1U�����YRQ�5RPDQ�)HGRURZLWVFK��6DPELU�

���7H�"�����'D��������.H�����'D�"�����7H��������.H�����7I������.H��
���7I����=XJ]ZDQJ�������.H��.H�����'D��7H�
,Q�GLHVHU� LQWHUHVVDQWHQ�9HUELQGXQJ�YRQ�8UDQLD�7KHPD�XQG�'RPEURYVNLV� LVW�GLH)HVVHOXQJ� ]ZHLHU� VFKZDU]HU� )LJXUHQ� ]ZDU� NHLQH� $XJHQZHLGH�� DEHU� XQEHGLQJWHUIRUGHUOLFK��XP�GLH�6DFKH�NRUUHNW�]X�EHNRPPHQ�

������������������������������������������������/RE�I�U�1U�����YRQ�:LHODQG�%UXFK���8GR�'HJHQHU��)UDQNIXUW�2����3RWVGDP�
���.K�"�����/K��������6H��6FH��6G��7I����7H��I��7H��6F������7J��
���'E�������'F��������6GEHO��6GH��6F��6I����7H��I��7H��6F�
'LH� �� GXUFK� )HVVHOXQJVZHFKVHO� HU]LHOWHQ� 3DUDGHQZHFKVHO� VLQG� HLQGUXFNVYROO�VWHKHQ� DEHU� LP� 6FKDWWHQ� PRGHUQHU� 7KHPHQYHUELQGXQJHQ� XQG�� REZRKO� VLH� GLH3DUDGHQZHFKVHO� PLWWHOV� 9HUI�KUXQJHQ� XQG� QLFKW� PLWKLOIH� YRQ� OHLFKWHUGDUVWHOOEDUHQ� 6DW]VSLHOHQ� ]HLJHQ�� ZDV� HLJHQWOLFK� GHQ� %HJULII� 3DUDGHQZHFKVHOXQWHUPLQLHUW��DXFK�LP�6FKDWWHQ�GHV����/REHV�YRQ�'�1��.DSUDORV��YJO��'LDJUDPP*���LQ�GHP�GLH�:HFKVHO�]�7��GXUFK�%L�9DOYHV�LQ�GHU�/|VXQJ�DXIJHZHUWHW�VLQG�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�6WHSKHQ�5RWKZHOO��+HQVWHGW�8O]EXUJ�
���'E�"�����'H��'J��������7F��6F�����'H��'E������I�6����/G��"����7G�����7G�"�����7G��������7G��6G�����'F��'E������7F�����6G�������6F��������7G��7F�����'F��6I�������6G��FG��.G�����'E��'H��6E�

�����������������������������������������������
'LH�HLQ]LJH�$XIJDEH�GHV�7XUQLHUV��GLH� LFK�IDOVFK�O|VWH�XQG�]ZDU�PLW����7G�"��'LH�:LGHUOHJXQJ�������7F���VWHOOW� LQ�GHU�/|VXQJ�HLQH9DULDQWH�PLW�HLQHU�6FKlGLJXQJ�LQIROJH�$QWL�/HZPDQQ�GDU�
6SH]LDOORE�I�U�1U�����YRQ�*HUKDUG�0DOHLND��%LHOHIHOG�

���'I�������'E��'G��'I��7G�� �$%&'�������/F��/H��/E��/I����$%�%&�&'�'$
���'K�������7F��'G��'H��'G�� �()*+�������/F��/H��/E��/I����()�)*�*+�+)
3HUIHNWLRQLHUWH� 6WHULOLWlW�� DEHU� LFK� KDEH� HLQ� )DLEOH� I�U� DOOHV�� ZDV� VLFK� DEVHLWVDXVJHIDKUHQHU� %DKQHQ� DEVSLHOW�� ,P� 9HUJOHLFKVVW�FN� YRQ� ,PDQWV� .LVLV�� (XURSH(FKHFV�� ;������ �YJO�� 'LDJUDPP� +�� ZLUG� QXU� HLQH� GHU� �� 'URKXQJHQDXVJHZHFKVHOW��ZlKUHQG�HV�KLHU�EHL�DOOHQ�YLHUHQ�GHU�)DOO�LVW�XQG�GDV�LVW�QDW�UOLFKYLHO�EHVVHU��DXFK�ZHQQ�HV�PLW���6WHLQHQ�PHKU�HUNDXIW�ZXUGH�

�����������/|VXQJHQ���������������
:LHQ������������ +HOPXW�=DMLF
%HPHUNXQJHQ�]X�QLFKW�DXVJH]HLFKQHWHQ�$XIJDEHQ�
����.HLQ�6DW]PDWW�DXI�������/G���XQG�7ULDO�DXI�������/H������'XUFK�0DWWZHFKVHO�YHUHGHOWHU�'RPEURYVNLV�+DQQHOLXV�DXI�'RSSHOGURKXQJVEDVLV�PLW�O|VHUZLUNVDPHQ�9HUI�KUXQJHQ��6FKDGH�GDVV�GHU�V7H��HUIRUGHUOLFK�LVW��(U�YHUKLQGHUW�]ZDU�GLH�1HEHQO|VXQJHQ����6F���XQG����6G����PDFKW�DEHU�OHLGHU�GHQ�Z/I��QRWZHQGLJ�'DVV�PDQ�GDV�DOOHV�SHUIHNW�GDUVWHOOHQ�NDQQ��]HLJW�-�:��5RVVRPDFKRV����3UHLV�LP�0RVNDXHU�7XUQLHU�������.H��'J��7F��/H��6H�6I��%F����.H��7E��/F��/J��%E��%J��%K�������'H�"�����6G��6J������7H�����'E������/H�������7H�"����/H�����'J������7H�������'I������'K������7H��/H�����6G��6J������/HLFKW�]X�GXUFKVFKDXHQGH��DEHU�LPPHUKLQ�UHFKW�VSDUVDPH�*HVWDOWXQJ�GHV�VFKZHU�]X�UHDOLVLHUHQGHQ�:ODGLPLURZ�7KHPDV��'LHIROJHQGHQ���9HUJOHLFKVVW�FNH�YHUPHLGHQ�DEHU�GDV�XQIHLQH�6FKODJHQ�ZHL�HU�'HFNXQJVVWHLQH�DOV�:LGHUOHJXQJVPRWLY�5��)HGRURZLWVFK�(��*DZULORZ��5HYLVWD�5RPDQD�GH�6DK��9,,,�������.F��7E��7K��/D��/K��6K��6K��%H����.H��7I��%D��%E��%F������7E�"�7I�������7E�"�7I�������7E��-DNRZ�*��:ODGLPLURZ��6DKV��5LJD���0DL�������.H��'J��7G��7K��/F��/K��6D��6H��%I��%K����.D��7K��/I��6E��6K��%H��%I��%K������7GG�"�6J�������7G�"�/J�������'J������'HU�Z7�EHUHLFKHUW�]ZDU�LP�*HJHQVDW]�]X�$ODLQ�*RVHW��(XURSH�(FKHFV��;,,��������.K��7I��/D��6D��6F��%G��%I����.G��/I��%F�%I�������/E�"�/G�������/F�"�/F�������/F��XQG�PHKUHUHQ�DQGHUHQ�6W�FNHQ�PLW�JOHLFKHP�0HFKDQLVPXV�GHQ�+DQQHOLXV�GXUFK���0DWWZHFKVHO��,Q�GHU�/|VXQJ�VSLHOW�HU�DOOHUGLQJVHLQH�XQWHUJHRUGQHWH�5ROOH�XQG�ZLUNW�SOXPS�����)RUWJHVHW]WHU�$QJULII�LQ�9HUELQGXQJ�PLW�7KHPD�)��DEHU�RKQH�EHVRQGHUH�$Q]LHKXQJVNUDIW��%H]�JOLFK�9HUJOHLFKVVW�FNH�VLHKH�EHL���((�YRQ�0LFKDHO�%DUWK�����6DJRUXMNR��DEHU�GHU���3KDVHQ�0DWWZHFKVHO�DXI�������J��LVW�VHKU�HLQIDFK��$X�HUGHP�VDW]PDWWORVH�.|QLJVIOXFKW�XQGRIIHQVLFKWOLFKHU�6FKO�VVHOVWHLQ�����1XU���0DWWZHFKVHO�EHL����6WHLQHQ�
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����,P�$XJXVW������NRQVWUXLHUWH�LFK�IROJHQGHV�3UREOHP��.I��'D��7F��7K��/K��6F��6I��%D����.F��7I��6D�������7H�"�7F�������/J�"7I�������D�������9DULDQWHQ���(V�ZXUGH�QLH�YHU|IIHQWOLFKW��ZHLO�HV�EHUHLWV�GDPDOV�IROJHQGH���9RUJlQJHU�JDE��(PLO�3DONRVND��'DOWRQ�7XUQLHU�������*XQQDU�5HKQ��9DUW�+HP�������XQG�-XOLXV�*XQVW��$ER�8QGHUUlWWHOVHU�����������=XP�9HUJOHLFK�+��=DMLF��6FKDFK�(FKR���������.J��'K��/H��/J��6H��6J��%F��%J����.H��'D��6E��6E��%F��%H��%H��%J������6H�"�6D�������6K�"�6G�������6JI�"�J�������6H��$EHU�DXFK�GLHVHV�6W�FN�ZDU�EHUHLWV�YRUZHJJHQRPPHQ�GXUFK�&RPLQV�0DQVILHOG��7KH�2EVHUYHU�����������3UHLV��VLHKH�),'(�$OEXP�����������1U����������%HL�GHP�DEVHLWV�VWHKHQGHQ�7H��VLQG�GLH�WKHPDWLVFKHQ�9HUI�KUXQJHQ�DOOHV�DQGHUH�DOV�SODXVLEHO�����6FKDGH��GDVV�GLH�9HUI�KUXQJ����6G�"�QLFKW�HLQJHEDXW�ZXUGH��DEHU�DXFK�GDQQ�ZlUH�GHU�0HFKDQLVPXV�GLHVHV�6W�FNV�QLFKW�QHXJHZHVHQ��(LQ�%HLVSLHO��(ZJHQLM�%RJGDQRZ��&DQDGLDQ�&KHVV�&DW��9�9,,,�������.J��7I��/H��6G��6K��%J��%K����.K��7G��/F��6E�%I��%K�������7I�"�KJ�������7I�"�KJ�������7I������,Q�GHU�/|VXQJ�XQG�LQ���9HUI�KUXQJHQ�LVW�6E���EHUIO�VVLJ�����(LQHQ�ZHVHQWOLFKHQ�=XVDW]HIIHNW��QlPOLFK�:HFKVHO�GHU�*ULPVKDZPDWWV�LP�9HUJOHLFK�]X�GHQ�1RZRWQ\�0DWWV�ELHWHW�GLH���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�YRQ�'DQLHO�3DSDFN��7UROO��)HEUXDU�������.H��'I��7D��7G��/D��/I��6E��6F��%H��%I��%J����.H��'F��7K��/I�/K��%J��%K�������6FD�"�/G�������I�"�'G�������6E��
9HUJOHLFKVDXIJDEHQ�
$��+HUEHUW�$KXHV %��9DOHQWLQ�/LGHU �������&��+HUEHUW�$KXHV6lFKV��=HLWXQJ 6FKZHL]��6FKDFK]WJ� �������6FKDFK���� ���� �����������

�� ���/J�� �����������������6E�� ������������������������6I��
'��$UQDOGR�(OOHUPDQ (��&RUQHOLV�*URHQHYHOG �������)��'DYLG�6KLUH5HYLVWD�5RPDQD�GH�6DK 0DLQ�3RVW �������7KHPD�'DQLFXP���� ���� �����������

��� ���6H�� �� ���'I�� �� ���/G��
*��'HPHWULRV�.DSUDORV +��,PDQWV�.LVLV3UREOHHPEODG (XURSH�(FKHFV���� ����
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3UHLVEHULFKW�'UHL]�JHU����������
%HPHUNHQVZHUW� LQWHUQDWLRQDO�EHVFKLFNW�ZDU�GLHVHV� ,QIRUPDOWXUQLHU��$XWRUHQ�DXV� LPPHUKLQ�QHXQ�/lQGHUQVDQGWHQ�DEHU�QXU� LQVJHVDPW����NRQNXUULHUHQGH�'UHL]�JHU�HLQ��'LH�4XDOLWlW�ZDU� HUZDUWXQJVJHPl��QLFKWVHKU� KRFK�� PRGHUQH� $XIJDEHQ� PLW� NRPSOH[HU� 7KHPDWLN� RGHU� UHLFKKDOWLJHU� 6WUDWHJLH� IHKOWHQ� IDVWYROOVWlQGLJ��,PPHUKLQ�IDQG�IDVW�HLQ�'ULWWHO�GHU�6W�FNH�$XIQDKPH�LQ�GHQ�3UHLVEHULFKW�.QDSS� GXUFKV�5DVWHU� ILHOHQ� GLH� ���� �LQ� GHU� 9DULDQWH� �����'K�� ��� 6I��� .H�� LVW� ��� 6G�� DXFK� ZHJHQ� GHU'HFNXQJ� YRQ� I�� HUIRUGHUOLFK�� ZDV� GHQ� WKHPDWLVFKHQ� *HKDOW� HUKHEOLFK� HQWZHUWHW�� XQG� GLH� ���� �GLHYHUEO�IIHQGH�+DXSWLGHH�GHV�6W�FNHV�ZXUGH�YRP�JOHLFKHQ�$XWRU�LQ�0LQLDWXUIRUP�EHUHLWV������LQ�6&+$&+JH]HLJW�XQG�GRUW�]X�5HFKW�PLW�HLQHP����3UHLV�EHORKQW��.G��'K��7E��%E��%G����.E��6E�������G�'"�����'G���
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�:LHODQG�%UXFK���'DQLHO�3DSDFN��)UDQNIXUW�2����%HUOLQ�

���/I��"�7I�����'H������/H�����'I��"�/H�����'I������7I�����6E�������7F���������7K�����7F���7F��/F�����6G��6D�������7I�����/I���7I�����'H�������/I�����'I���/H�����'I�������H�����/F������'H��'G��/E�� �$%&����������������������6F��/G��/I�����$�%�&������I�'����'F���'F��/F�����6G��6D�

��������������������������������������������
'LH� $XIJDEH� SUlVHQWLHUW� HLQ� YROOHV� 3URJUDPP� UXQG� XP� GLH� =DKO� =ZHL�� ORJLVFK� EHJU�QGHW� GLH� ]ZHL� 9DULDQWHQ� GHU� *ULPVKDZ�9HUVWHOOXQJ�DXI�I���ZLW]LJ�GHU�7UHII�]ZHLHU�ZHL�HU�'LDJRQDOILJXUHQ�DXI�I���WKHPDWLVFK�DEUXQGHQG�GLH�]ZHL�VFKZDU]HQ�9HUWHLGLJXQJHQDXI�F���(LQ�]ZHLWHV�HLJHQVWlQGLJHV�7KHPD�ELHWHW��EHUUDVFKHQG�GLH�)OHFN�9DULDQWH�QDFK������H���3UlVHQWLHUW�YRQ�]ZHL�=ZHL]�JHUH[SHUWHQ�LQ�WDGHOORVHU�.RQVWUXNWLRQ�
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�0LFKDHO�%DUWK��2HOVQLW]�

���.D�������6E���.H��.F�����6F��6D��
������J�����6E���.H��.F�����6F��7F�
������J�����6F���.H��.F�����6G��/D�

�������������������������������������������
$XFK�KLHU�ZLUG�]ZHL]�JLJH�7KHPDWLN�DXI�GHQ�'UHL]�JHU��EHUWUDJHQ��GHU�$E]XJ�GHV�ZHL�HQ�6LHUV�5|VVHOV�JLEW�GHP�VFKZDU]HQ�.|QLJ]ZHL� )OXFKWIHOGHU�� LQ� GHU� 'URKXQJ� XQG� QDFK� GHQ� VFKZDU]HQ� %L�9DOYH�9HUWHLGLJXQJHQ� ZHUGHQ� GLHVH� PLW� MHZHLOV� YHUVFKLHGHQHQ0DWW]�JHQ�EHDQWZRUWHW��ZDV�GDV�6DJRUXMNR�7KHPD�HUJLEW��'DV�6SLHO�LVW�VHKU�HLQKHLWOLFK��DEHU�LP�*HVDPWHLQGUXFN�QLFKW�VR�RULJLQHOOXQG�OHEHQGLJ�ZLH�LP�HUVWHQ�3UHLVWUlJHU�
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�-RKQ�5LFH��6XUELWRQ�

���H�������'J���6I�����'I��
������7H�����7F���7H��6H�����I��7F�������'I�����7H���'H��6H�����H��'E�������7D�����'D��QHEVW����'E�

���������������������������������������������
'HU�RIIHQVLFKWOLFKH�6FKO�VVHO�DNWLYLHUW�GLH�ZHL�H�+DOEEDWWHULH�DXI�GHU����5HLKH�YROOVWlQGLJ��,Q�GHQ�JHIlOOLJHQ�+DXSWYDULDQWHQ�EHVHLWLJWHLQH�VFKZDU]H�6FKZHUILJXU�HLQHQ�%DWWHULHYRUGHUVWHLQ�XQG�ZLUG�GDQDFK�]XP�NXU]VFKULWWLJHQ�5�FN]XJ�LQ�GLH�)HVVHOXQJ�JH]ZXQJHQ�ZRQDFK�GHU��EULJJHEOLHEHQH�ZHL�H�%DXHU�]XP�0DWW�DE]LHKHQ�NDQQ��:lKOW�6FKZDU]�HLQH�DOWHUQDWLYH�9HUWHLGLJXQJ�LP�]ZHLWHQ�=XJ�VR�HUJLEW�VLFK�]XVlW]OLFK�HLQ�0DWWZHFKVHO��(LQ�DWWUDNWLYHV�XQG�O|VHUIUHXQGOLFKHV�6W�FN�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�1LNRODL�.XOLJLQ��6DSRURVKMH�

���'D�������'H���.G�����IH��������7F�����7I���.G��.H�����6F��F�������/F�����6G���.G��.H�����F��6F�������.H�����6F���7F��.H�����'G��'H�������.G�����F���7F��.H�����'G��'H�������H��HI�����'H���.G�����I��/I�

�������������������������������������
=X�GHP�LQWHUHVVDQWHQ�WKHPDWLVFKHQ�*HKDOW�GHU�+DXSWYDULDQWH��UH]LSURNHU�0DWWZHFKVHO�QDFK�*ULPVKDZ�9HUVWHOOXQJ��JLEW�HV�HLQHQQDKHQ� 9HUZDQGWHQ� DXV� GHP� =ZHL]�JHUEHUHLFK�� :�� %UXFK�� ��� ,QW�� 37� GHU� 6=�� ������ ��� 3UHLV��� 'LHV� LVW� � DEHU� ZHQLJHUVW|UHQG��I�U�GLH�(LQVWXIXQJ�KDXSWYHUDQWZRUWOLFK�VLQG�GHU�XQDQJHQHKPH�'XDO�QDFK�GHP�.|QLJVVZLWFKEDFN�LQ�GHU�1HEHQYDULDQWH������.G��XQG�GLH�XQWKHPDWLVFKHQ�9HUWHLGLJXQJHQ�GHV�V%H��
���/RE�I�U�1U�����YRQ�3HWU�1RZL]NL��5XEVFKHQNL�

D�����/J���F�����7I��.G�����7I�E�����/J���F�����7I��.G�����7I�F�����7I���J�����/I��.I�����/G�
E��%F����F���F��%F����J�
+�EVFKH�'UHLIDFKVHW]XQJ�GHV�XUDOWHQ�LQGLVFKHQ�0DWWWULFNV�

������������������������������������������
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�:ODGLPLU�.RVKDNLQ��0DJDGDQ�
���.G�"�.J�����K�'��.K��.I����/G��/F�������.J�����/K���.J�����K�'��.K��.I��.J����/I��'K��'K�
'LHVH�0LQLDWXU� VFKDIIW� GXUFK� GLH� ]ZHL�0DWWZHFKVHO� QRFK� NQDSS� GHQ� 6SUXQJ� LQGHQ�3UHLVEHULFKW�

��� ��������������

7ULQZLOOHUVKDJHQ������������� )UDQN�5LFKWHU

3UHLVEHULFKW�0HKU]�JHU������������
0LW�LQVJHVDPW����0HKU]�JHUQ�ZDU�GDV�7XUQLHU�TXDQWLWDWLY�EHVWHQV�EHVFKLFNW��ZREHL�GLH�%HLWUlJH�DXV�DFKWYHUVFKLHGHQHQ� /lQGHUQ� VWDPPWHQ�� %5'� ������ 5XVVODQG� ����� %HOJLHQ� ����� 8NUDLQH� ����� gVWHUUHLFK� ����(QJODQG��,WDOLHQ�XQG�.URDWLHQ��MH����ZREHL�GHU�%HLWUDJ�DXV�.URDWLHQ�DOOHUGLQJV�NHLQ�2ULJLQDO�ZDU�����'LH�4XDOLWlW�GHU�$XIJDEHQ�ZDU�UHFKW�XQWHUVFKLHGOLFK��YRQ�&RPSXWHU�6SLHOHUHLHQ�PLW�lUPOLFKHP�,QKDOW��EHUKDUPORVH�0DWWELOGHU�0LQLDWXUHQ�ELV�KLQ�]X�ZLUNOLFK�EHPHUNHQVZHUWHQ�XQG�DXV]HLFKQXQJVUHLIHQ�$UEHLWHQ
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�

���H�"�����7G������GH��H�S��
���E�������EF���FE�����7I������7G���.G����H���.G�����7I��/E�����7G���/G����H�

��������������������������������������������
'LH� VRIRUWLJH�$XVI�KUXQJ� GHV�+DXSWSODQV� VFKHLWHUW� DP�(Q�SDVVDQW�6FKODJHQ��'LHVHU�(Q�SDVVDQW�6FKODJ�ZLUG� GHVKDOE� ]XYRU� DXIUHFKW�RULJLQHOOH�:HLVH�DXVJHVFKDOWHW��VR�GDVV�6FKZDU]�QDFK�$UW�GHU�Ä%HXJXQJ³�QXU�QRFK�GLH�XQ]XUHLFKHQGH�/lXIHUSDUDGH�YHUEOHLEW�'LH�.RQVWUXNWLRQ�LVW���ZLH�YRP�$XWRU�JHZRKQW���OXIWLJ�XQG�HOHJDQW��DXFK�ZHQQ�HV�DP�6FKOXVV�NHLQ�0XVWHUPDWW�]X�VHKHQ�JLEW�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ�
���6F�"�����E���������/H�����6H��J����� 6G��� ���� E��� .D�� ��� E�'�� .D�� ��� 'E���'E��� .D��.D�� ��'E��'E���������/H�����6H������6F���J�����6G��HG����.F��QHEVW����E���.D�����E�'��.D�����'E�������F�����E���.D�����E�'��.D�����'E���.D����'D�
8QWHU� ]ZHL� VFKHLQEDU� JOHLFKZHUWLJHQ� 6SULQJHUURXWHQ� PXVV� :HL�� GLHMHQLJHZlKOHQ�� GLH�GLH� I�U�:HL��Q�W]OLFKH�0DVVH�GHV�%DXHUQ� F�� HUKlOW��'HU�*HGDQNHJHKW� DXI� GHQ� 'UHVGQHU� 3UREOHPNRPSRQLVWHQ� :LOO\� 5RVFKHU� ]XU�FN� �-RKDQQ�%HUJHU�*HGHQNWXUQLHU����������3UHLV��XQG�ZXUGH�YRQ�PLU�DOV�3UHLVULFKWHU�DXFK�DOV7KHPD�GHU�0HKU]�JHU�$EWHLOXQJ�GHU�,;��$OOXQLRQVPHLVWHUVFKDIW�GHU�8G665�����JHVWHOOW��/DQJ��ODQJ�LVW¶V�KHU�����+LHU�LVW�GDV�7KHPD�LQ�)RUP�HLQHU�HLQGUXFNVYROOHQ0DWHULDOVWXGLH� GDUJHERWHQ�� LQ� GHU� GHU� 6FKZDU]H� VFKOLH�OLFK� GRFK� QRFK� ]XU$QQDKPH� GHV� 6SULQJHURSIHUV� JH]ZXQJHQ� ZLUG�� =ZDU� HQGHW� GLH� +DXSWYDULDQWHQLFKW�PLW�0XVWHUPDWW��DEHU�GRFK�PHKUHUH�1HEHQVSLHOH�

���������������������������������������������

���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�'U��)UDQN�5HLQKROG��'UHVGHQ�
���7H��"�6H�����/J�"�6H�����/D�"�6FEHO������7G����.H�����7G���.H����/D������/E���7E�����7G���.H����7G���.H�����/J������7G���6I��6H����7H���.G�����6I�������7E�����/E���7E�����7G�
8QWHU�%HVFKlIWLJXQJVOHQNXQJ�GHV�VFKZDU]HQ�.|QLJV�ZLUG�GHU�ZHL�H�/lXIHU�QDFKD��JHEUDFKW��ZRQDFK�JHJHQ����/J��GLH�]XYRU�JXWH�VFKZDU]H�3DUDGH�6FH��ZHUWORVJHZRUGHQ�LVW��'LH�DNWLY�LQV�6SLHO�HLQJHEXQGHQH�)XQNWLRQ�GHV�ZHL�HQ�.|QLJV�XQGGDV�DEVFKOLH�HQGH�0XVWHUPDWW�JHIDOOHQ��DOOHUGLQJV�LVW�GDV�7XUPSHQGHO�HLQ�VFKRQVHKU�RIW�JH]HLJWHU�9RUZXUI�

�����������������������������������������������

���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�
���/J�������I��������/I�����/G������/D����E����/I������/F�����H����/H��7H�����I�6��7I����/F�������7H�����I���7H�����IJ���D����I�6��.H�����/K���7J�����/J�

�������������������������������������������
:HL��EHQ|WLJW�HLQHQ�9RUSODQ��GDPLW�GHU�+DXSWSODQ��/I����EHUKDXSW�HWZDV�GURKW��HLQ�ZHLWHUHU�9RUSODQ�LVW�HUIRUGHUOLFK��XP�GLH�JXWH3DUDGH��/I����GHV�VFKZDU]HQ�/lXIHUV�DXV]XVFKDOWHQ��(LQH�JHOXQJHQH�9RUSODQVWDIIHOXQJ�LQ�lX�HUVW�VSDUVDPHU�.RQVWUXNWLRQ��EHL�GHUGLH� )HVVHOXQJ� GHV� ZHL�HQ� /lXIHUV� XQG� GLH� 6SULQJHU�8QWHUYHUZDQGOXQJ� EHVRQGHUH� 3RLQWHQ� ELOGHQ�� 6FKZDU]� YHUEOHLEW� QXU� GLHXQ]XUHLFKHQGH�7XUP�9HUWHLGLJXQJ��=XP�6FKOXVV�JLEW¶V�QRFK�HLQ�VHKHVZHUWHV�0XVWHUPDWW�
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�-HZJHQL�:��)RPLWVFKHZ��6KDWNL�
���7F�"�.H�����7H���.G����6I���.F�����7F���DEHU�������7I��
���.G�������7I����7H����7G���.H�����6F���.I��.I����7I�

��������������������������������������������
(LQH� VHKHQVZHUWH� $XVZDKO� ]ZLVFKHQ� GHUVHOEHQ� 0DWWI�KUXQJ�� HLQPDO� DXI� GHU� OLQNHQ�� ]XP� DQGHUHQ� DXI� GHU� UHFKWHQ� %UHWWKlOIWH�EHLGHPDOH� PLW� 0XVWHUPDWW� HQGHQG� XQG ]XJOHLFK� HLQ� VFK|QHV� (FKR� ELOGHQG�� %HVRQGHUV� KHUYRU]XKHEHQ� LVW� DXFK� GLH� SHUIHNWH.RQVWUXNWLRQ�
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�+RUVW�%|WWJHU��=Z|QLW]�

���/I���.I�����/K��.H����/H��.I�����/G���.H����6K��.G�����6I���.H����G�

8QWHU�=XJ]ZDQJ�ZLUG�GHU�ZHL�H�/lXIHU�YRQ�H��QDFK�G��JHI�KUW��GDQDFK�IROJW�GHU+DXSWSODQ� PLW� VHKHQVZHUWHP� 0XVWHUPDWW�� 'LH� .RQVWUXNWLRQ� LVW� ]ZHLIHOORV� HLQH/HW]WIRUP�� DOOHUGLQJV� LVW� GLH� /|VXQJ� �� GD� HV� NHLQ� VFKZDU]HV� *HJHQVSLHO� JLEW� �UHODWLY�OHLFKW�XQG�GHU�9RUZXUI�QLFKW�PHKU�VR�UHFKW�RULJLQHOO�
����������������������������������������������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ� ���6I�"�6F�����6K��6H�����6I��6J�����.I��E�����6JK�"�6F�����6I��6H�����6G��6J����6J��.K�����.I��K�����6H�������6G�����6I��E]Z�����6I�����6J��������6F�����6I��6H�����6G��6J������.I��H����.J��H�'����6H��E�����6G��E�����6E�QHEVW����6G������6H������6I�

���������������������������������������������
(LQH�YHUZLUUHQGH�$XVZDKO�XQWHU� ODQJHQ�6SULQJHUURXWHQ��YLHOOHLFKW�HWZDV�]X�YHUZLUUHQG��XQG�DXFK�GDV�PHKUIDFKH�+HUDXVVFKODJHQVFKZDU]HU�6WHLQH�PLQGHUW�GHQ�*HVDPWHLQGUXFN�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�:ODGLPLU�:��1LNLWLQ��%RURZLWVFKL�
���.D��E�����/F���.E����.E��F�����/G���.F����.F��7G�����/H���.G����.G��J�����/I��'D����/J�

���������������������������������������������
6ROFKH�/lXIHUPLQLPDOH�KDW�GHU�$XWRU�LQ�M�QJVWHU�=HLW�GHV�|IWHUHQ�JH]HLJW��GRFK�KLHU�SUlVHQWLHUW�HU�]XVlW]OLFK�HLQHQ�UHFKW�HIIHNWYROOHQ,QKDOW�� HLQHQ� VHKHQVZHUWHQ� 'LDJRQDOPDUVFK� GHV� VFKZDU]HQ� .|QLJV� QDFK� YRUDQJHJDQJHQHU� )HOGUlXPXQJ�� 7URW]� GHV%HKHOIVVFKO�VVHOV�EOHLEHQ�RULJLQHOOH�6WHOOXQJ�XQG�/|VXQJ�LP�*HGlFKWQLV�KDIWHQ�
���/RE�I�U�1U�����YRQ�.DUO�+HLQ]�%XVFKPDQQ��6WDIIHOVWHLQ�

���/I���.H�����6H��.G��.I����6G��.H�����/H��.G����6F�

��������������������������������������������
(LQH�,GHDOPDWW�0LQLDWXU�PLW�JHIlOOLJHQ�5DQJLHUPDQ|YHUQ��XP�GHQ�ZHL�HQ�6SULQJHU�YRQ�I��QDFK�G��]X�EULQJHQ�

,FK�GDQNH�GHP�3UREOHPFKHI�GHV�Ä752//³�I�U�GDV�LQ�PLFK�JHVHW]WH�9HUWUDXHQ�XQG�JUDWXOLHUH�GHQ�*HZLQQHUQ�GHU�$XV]HLFKQXQJHQDXI�GDV�+HU]OLFKVWH�

&KHPQLW]��'H]HPEHU���������������0DQIUHG�=XFNHU��,QW��6FKLHGVULFKWHU�GHU�),'(�

�� � � �� � � ���� � � ������ � ������� � ���� ����� ������ ��
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3UHLVEHULFKWH�������������Ä752//³
3UHLVEHULFKWH�=ZHL]�JHU�������������752//

0HKU� DOV� ���=ZHL]�JHU�ZXUGHQ�PLU� ]XU�%HZHUWXQJ�GLHVHV�DQJHVHKHQHQ�7XUQLHUV� YRUJHOHJW�� )�U$XV]HLFKQXQJHQ�ZlKOWH�LFK����$XIJDEHQ�DXV��0HLQ�8UWHLO�
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�:DVVLO�'MDWVFKXN��0XNDWVFKHZR�8NUDLQH�

���'F�"�����6I������.G��6G�����6F��'F������/F������GF�"�����/F������.G��6G�����/E��'G������F������/E�������6I������.G��6G�����GF��/F������7I�����6F�
6DOD]DU�XQG�'RPEURYVNLV�3DUDGR[�LQ�6DJRUXLNR�)RUP��(LQ�LQWHUHVVDQWHV'HWDLO�LVW�GLH�.|QLJV�6FKLIIPDQQ�3DUDGH�����.G���(LQ�JXWHV�0HKUSKDVHQ�3UREOHP�LQ�PRGHUQHP�*HZDQG�

�� ������
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�9RONHU�=LSI��(UIXUW�

������7FH��7HH��'H��7F��6�F��6�F�����'G��7G�����/I�"�����'G������7FH��7HH��'H�����D�'�H��6H������7H������'H�������7G������7F��6�F��6�F�����'G��6E��6F�
(UVWPDOV��VFKHLQW�PLU��LVW�KLHU�GLH�'RSSHOVHW]XQJ�GHV�/XXNNRHQ�7KHPDVUHDOLVLHUW��$OOHV�LVW�SHUIHNW�JHPDFKW��QXU�OHLGHU�VSLHOW�GHU�Z6J��LQ�GHU�/|VXQJQLFKW�PHKU�PLW�

�� ������
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�*HUKDUG�0DOHLND��%LHOHIHOG�

���/G�"�����6F��6I������/J��'E�����6F��6I������'F�������/H�"�����6I��'H�����7H��/H�����6I��'H������/J�������6GH�"�����'H��'G������6F��7H����'H��'G������'E�������6I�"�����'G��/G������6F��6F�����'G��/G������6E������6H�"�����/G��'I������6G��6F�����/G��'I������G������6G�������'I��6F������'E��6G�����'I��6F�
=\NOLVFKH'RSSHOGURKXQJHQ�LQ���3KDVHQ���JLW�JHPDFKW��,FK�JODXEH��GDV�LVWHLQ�7DVN�3UREOHP�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�'DQLHO�3DSDFN�XQG�:LHODQG�%UXFK��%HUOLQ���)UDQNIXUW�2��
���'J�"�����6I������.H��7H�����6E��'J������6F���
���7F�������6E������.H��GF�����6I��'G�
2EZRKO�GDV�/H�*UDQG�7KHPD�KLHU�QXU�LQ�NODVVLVFKHU�)RUP���RKQH]XVlW]OLFKHU�9HUIOHFKWXQJ���UHDOLVLHUW�ZXUGH��JHVFKDK�GLHV�PLW�YLHO�3KDQWDVLHXQG�HLQLJHQ�RULJLQHOOHQ�(IIHNWHQ��%HVRQGHUV�LQWHUHVVDQW�LVW�GLH�.|QLJV�6FKLIIPDQQ�3DUDGH�LQ�GHU�/|VXQJ�

�� ������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�+HOPXW�=DMLF��:LHQ�gVWHUUHLFK�

QDFK�$�(��GH�:LVSHODHUH�����7HH�"�����7HG������/I��/I��/H���/I�����6H��/H��GH��7H������7I�������'F�"�=XJ]ZDQJ�����7J�����'I������/G������.I����=XJ]ZDQJ�����7J�����/I������7I��7J��7I��/J�����6H��/I��/H�����/I��/J��/I��/G�����7H��/H��'G������7F��7G��/H�����7G��7F��GH�
6FKHLQEDU�HLQH�=XJ]ZDQJSRVLWLRQ��DEHU�������7J���9LHOH�9HUI�KUXQJHQ�XQGHLQ�VFK|QHU�.�6FKO�VVHO]XJ��6HKU�UHLFKKDOWLJHV�6SLHO�

�� ������

���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�0LUNR�'HJHQNROEH�XQG�8GR�'HJHQHU��0HHUDQH���3RWVGDP�
���F�"�����6H������6F�������H�"�����6FE������6H���
���'J�������'G������6F��6H�����6FE��6H������6F�����'G�
5HLQHV�+DQQHOLXV�7KHPD�PLW�JXWHP�6FKO�VVHO]XJ�
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���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�8GR�'HJHQHU��3RWVGDP�
���6F�"����G�������6G�"����F�����7KHPD�)
���6G�������'I������'G��/G�����6E��6H������/H��6J�����'H��'I�
9HUI�KUXQJVZLGHUOHJXQJHQ�DXI�GHQ�9HUI�KUXQJVIHOGHUQ��1LHWYHOW�3DUDGHQ�

�� ������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�-HZJHQL�)RPLWVFKHZ��6KDWNL�5XVVODQG�

�����'F��G�����'G��'F�����'E�"�����'H������'F��G�����/G��/F������'G������7G�������7H������'G��.G�����'G��'F������'F�����7G�
6DJR�5XFKOLV�

�� ������
���(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�3HWUR�1RZL]NL��5XEWVFKHQNR�8NUDLQH�

�����.F��HG�����6E��'G������'H�"����.F��HG�����'D��7J������6a�����'F����=XJ]ZDQJ�����.F��HG�����6H��'J������GF��6a����7H��6H�
6DJRUXLNR���HLQ�LQWHUHVVDQWHU�(IIHNW�LVW�GDV�GLUHNWH�XQG�LQGLUHNWH%DWWHULHVSLHO�DXI�GLH�.|QLJV]�JH�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�=RUDQ�*DYULORYVNL��6NRSMH�0D]HGRQLHQ�
�����.G��7G�����7J��H�'�
���6J�������6G������.G��7G��.G��.I�����'G��'I��6FH��6I�
=ZHL�3KDVHQ�3UREOHP�PLW�EULOODQWHP�6FKO�VVHO]XJ�

�� �������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�,JRU�-DUPRQRZ��0DULXSRO�8NUDLQH�

������G��6�a����/E��6F������7E�"�����/G������G�������7F�"����6a������7E�"���DE��������/F�"����HI�������/H�"����6I�������IH�"����I���
���7G����=XJ]ZDQJ�����.G��HG�����/E��/G������6�a�6�a�HI�����7H��6F��7G�
:HL�H�.RPELQDWLRQ��'LH�9HUI�KUXQJVGURKXQJ�ZLUG�]XP�0DWW]XJ�0DWWZHFKVHO�QDFK����6�EHO�

�� ������
���/RE�I�U�1U�����YRQ�<YHV�&KH\ODQ��/D�%DWLH�1HXYH�)UDQNUHLFK�

���F�"�����'G�������'H�"�����I�6����'H������6I���
���F�������'H�������'G�"�����I�'����'G������HI��6J��F�����6J��'I��/E�
,QWHUHVVDQW��DEHU�G�UIWLJH�5ROOH�GHV�Z/D��LQ�GHU�9HUI�KUXQJ�

�� �����
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� � � �



���/RE�I�U�1U�����YRQ�:ROIJDQJ�%HUJ��/HH]HQ�
���/G�"�����'F��'H������6H�����6E������7J���
���6G�������7F��/H������/G�����'G�
:LHGHUXP�HLQ�LQWHUHVVDQWHU�XQG�RULJLQHOOHU�.RPSOH[�YRQ1RZRWQ\YHUVWHOOXQJHQ��DEHU�GHU�7K��

�� �����
���/RE�I�U�1U�����YRQ�3HWUR�1RZL]NL��5XEWVFKHQNL�8NUDLQH�

������.H�����7F������7J�"�����7G������F�����'D������GH������7I�"�����7G������GH�����7F������J������'D�"�����7F������GH�����7G������.H���
���'G�������7F������.H�����'K�
*XWHU�,QKDOW��DEHU�GLH�IOXFKWIHOGQHKPHQGHQ�9HUI�KUXQJHQ�VLQG�VFKZDFK�

�� ������
9LNWRU�0HOQLWVFKHQNR,QWHUQDWLRQDOHU�6FKLHGVULFKWHU�GHU�),'(I�U�6FKDFKNRPSRVLWLRQHQ

3UHLVEHULFKW�'UHL]�JHU�������������752//
���$XWRUHQ�DXV�QHXQ�/lQGHUQ�EHWHLOLJWHQ�VLFK�PLW����$XIJDEHQ�DP�=ZHLMDKUHVWXUQLHU��(LQH�$XIJDEH��1U�����YRQ� .XOLJLQ�� ZDU� NHLQ� 8UGUXFN�� 'LH� YHUEOHLEHQGHQ� ��� 6W�FNH� KDWWHQ� HLQ� ZHLW� JHVWUHXWHV� 1LYHDX�� 9RQ� GHUDQVSUXFKVORVHQ�0LQLDWXU�ELV�]XP�6SLW]HQVW�FN�ZDU�DOOHV�YHUWUHWHQ��1DFK�GHU�HUVWHQ�6LFKWXQJ�YHUEOLHEHQ����GHU� $XIJDEHQ� LP� 5HQQHQ�� 'DYRQ� PXVVWHQ� QDFK� JHQDXHUHP� 6WXGLXP� YLHU� LQWHUHVVDQWH� $UEHLWHQ� DXVYHUVFKLHGHQHQ�*U�QGHQ�DXVVFKHLGHQ�1U�� ���� �7ULERZVNL�� JHILHO� GXUFK� HLQH� RULJLQHOOH� ,GHH�� QLFKW� GLH� ZXFKWLJH� 8PVHW]XQJ�� VRQGHUQ� GDVXQEHDQWZRUWHW� JHEOLHEHQH� *HJHQVFKDFK� LP� 6DW]VSLHO� NRVWHWH� GLHVHU� $XIJDEH� GLH� $XIQDKPH� LQ� GHQ3UHLVEHULFKW�$XIJDEH�1U�������0DUNHU�	�3DQNUDWMHZ��ZDU�XUVSU�QJOLFK� I�U�HLQHQ�3UHLV�YRUJHVHKHQ��'DV�6FKHPD�HUZLHVVLFK�DEHU�DOV�YRUZHJJHQRPPHQ��'D�VHKU�YLHOH�bKQOLFKNHLWHQ�]XP����3UHLV�ÄGLDJUDPPHV³������IHVW]XVWHOOHQZDUHQ�� NRPPW�PDQ� QLFKW� XPKLQ�� GLH� 9HUPXWXQJ� DXI]XVWHOOHQ�� GDVV� GLHVH� $XIJDEH� DOV� *UXQGODJH� EHL� GHU(QWVWHKXQJ�GHU�1XPPHU�����GLHQWH��9HUEHVVHUXQJHQ�]XU�8UIDVVXQJ�NRQQWH� LFK�QLFKW� IHVWVWHOOHQ��HKHU�GDV*HJHQWHLO�LVW�GHU�)DOO��'LH�.ODUKHLW�GHU�.HOOHU�$XIJDEH�YHUZlVVHUW��DX�HUGHP�EHJQ�JW�VLFK�0LFKDHO�.HOOHU�PLW��� 6WHLQHQ� �VLHKH� .HOOHU�%XFK�� $XIJDEH� 1U�� ������ ZlKUHQG� GLH� %HDUEHLWXQJ� GHU� EHLGHQ� &R�$XWRUHQ� GUHL6WHLQH�PHKU�EHQ|WLJW�1U�� ���� OlVVW� DXI� GHP�3DSLHU� HLQHQ� YHUKHL�XQJVYROOHQ� ,QKDOW� YHUPXWHQ�� 'LH�8PVHW]XQJ� DXI� GHP�%UHWW� LVWDOOHUGLQJV�HQWWlXVFKHQG��ZHLO�PLW�HLQHP�VLPSOHQ�6FKHPD�HUNDXIW�1U�������9XNFHYLFK��EHLQKDOWHW�GUHL�'DPH�2SIHU�LQ�VHKU�NRPSDNWHU�6WHOOXQJ��HWZDV�DQVSUXFKVORV��]XPDO�EHLGHP�6W�FN�DXFK�HLQLJH�0LQRU�'XDOH�]X�YHU]HLFKQHQ�VLQG�6RPLW�YHUEOHLEHQ�I�QI�$XIJDEHQ��GLH�IROJHQGH�$XV]HLFKQXQJHQ�HUKDOWHQ�
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���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�:LHODQG�%UXFK��)UDQNIXUW�2GHU�%RR�HQ�
���6H��"�6H������6I��"�.H�������6I��"�6I������6H��"�.H������7E�������7F���.F�����'E������7H�����6H���7H��6H�����7G��6I������/H����6I���/I��6I�����'H��6H������'H�����6I���'I�����7E������/G�����'I���.F��/H����'F��'H������/G�����7G���.F�����'E�

�� �����
(LQH�.ODVVHDXIJDEH��6SDUVDP�XQG��EHUVLFKWOLFK�VHKHQ�ZLU�GUHLPDO�%HVHLWLJXQJ�ZHL�HU�0DVVH��%H���PLWDQVFKOLH�HQGHU�/LQLHQ|IIQXQJ��GLH�LP�0DWW]XJ�JHQXW]W�ZLUG��'LH�3UREHVSLHOH�VLQG�LQ�GHU�/|VXQJ�HUVW�GDQQHUIROJUHLFK�GXUFKI�KUEDU��QDFKGHP�6FKZDU]�GDV�)HOG�H��EHWUHWHQ�KDW��'DV�.HOOHU�3DUDGR[�LVW�NODUKHUDXVJHDUEHLWHW��YHUEXQGHQ�PLW�GXDOYHUPHLGHQGHU�%ORFNQXW]XQJ�LP�0DWW]XJ��'LH�9DULDQWH�PLW�GHUVFKZDU]HQ�'DPH�LVW�HLQH�QHWWH�=XJDEH��'HU�6FKO�VVHO�LVW�YHUVWHFNW�XQG�GDV�'URKVSLHO�VHKU�IHLQ��'DV+LQHLQ]LHKXQJVRSIHU�ZLOO�HUVW�JHIXQGHQ�VHLQ��(LQ�+DXFK�YRQ�ZHL�HU�/LQLHQNRPELQDWLRQ�ZHKW�XP�GDV�)HOG�H��
���3UHLV�I�U�1U�����YRQ�(XJHQH�)RPLWVFKHZ�:DOHUL�6FKDZ\ULQ��6KDWN\�-HNDWHULQHQEXUJ�5XVVODQG�

���6F��"�.I�����6G���/G�������6F��"�.I�����6G���7G���
���7H�������6G���.I�����6H��PDWW�����6H�����6F���.I�����6G��PDWW�����/H����6F���.I����6G��PDWW�����7J��.H�����6J���'I���.I��.G�����6K��6F�

�� ������
'LH�VFKZDU]HQ�/DQJVFKULWWOHU��/J���7J���VWUDKOHQ�YRUDXVVLFKWOLFK��EHU�GDV�PRPHQWDQH�6WDQGIHOG�GHVVFKZDU]HQ�.|QLJV�KLQDXV��VR�GDVV�GLH�3UREHVSLHOH�GHV�ZHL�HQ�6LHUV�5|VVHOV�]XQlFKVW�VFKHLWHUQ��1DFK�GHPVHKU�IHLQHQ�6FKO�VVHO]XJ�LVW�HLQ�DXVJHVSURFKHQ�LQWHUHVVDQWHV�*HVFKHKHQ�]X�EHREDFKWHQ��=ZHLPDO�ZLUG6FKZDU]�JH]ZXQJHQ��GLH�PRPHQWDQ�GXUFK�GHQ�VFKZDU]HQ�.|QLJ�YHUVWHOOWHQ�VFKZDU]HQ�/LQLHQ�QRFKPDOV�]XYHUVWHOOHQ��*OHLFK]HLWLJ�VLQG�GLHV�DEHU�DXFK��LQ�%H]XJ�DXI�GDV�7KHPDIHOG�H���]ZHL�/HZPDQ�3DUDGHQ��GLH�GUHL]�JHUVSH]LILVFK�YHUOlQJHUW��HLQH�QHXH�1XDQFH�GLHVHU�7KHPDWLN�ELOGHQ��,QVJHVDPW�VHKHQ�ZLU�YLHU�$E]�JHGHV�6LHUV�5|VVHOV��GDV�)OXFKWIHOG�LVW�HLQH�QHWWH�=XJDEH�
(KUHQGH�(UZlKQXQJ�I�U�1U�����YRQ�:LHODQG�%UXFK�XQG�0LFKDHO�.HOOHU��%RR�HQ���0�QVWHU�

���6D�������6F���.G�����7I��������7G�����6H��7H��/H�����7I��'K������/F�����6H��7H��/H�����7I��'K������7J�����6F��7F��/F��H�����7I��/E��/I�
(LQ�LQWHUHVVDQWHU�9RUZXUI�LQ�JXWHU�8PVHW]XQJ��'XUFK�GLH�VFKZDU]HQ3DUDGHQ�HQWVWHKHQ�GUHL�QHXH�7XUP�/lXIHU�6FKQLWWSXQNWH��GLH�VRIRUW�LP]ZHLWHQ�ZHL�HQ�=XJH�PLWWHOV�%HVHW]XQJ�JHQXW]W�ZHUGHQ��1HEHQVSLHOHZXUGHQ�JHVFKLFNW�YHUPLHGHQ��0DQ�KlWWH�VLFK�LQ�MHGHU�9DULDQWH�HLQH7RWDOSDUDGH�JHZ�QVFKW��ZLH�QDFK�GHU�3DUDGH�����7J��UHDOLVLHUW���DEHU�DXFKRKQH�GLHVH�)HLQKHLW�VS�UW�PDQ��GDVV�]ZHL�.|QQHU�DP�:HUN�ZDUHQ�
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���/RE�I�U�1U�����YRQ�/HRQLG�0DNDURQH]��+DLID�,VUDHO�
���F�"����7J�������'F�"����/K�������6F�"����'F���
���/J�������'I���6H�����'H���������I��7J��'K�����F��'F��6F����/F�����EF�

�� �������
'UHL�9HUI�KUXQJHQ�ZHL�HU�)LJXUHQ�XQWHUVFKLHGOLFKHU�*DQJDUW�DI�GDVVHOEH�)HOG�VLQG�]XQlFKVW�]XP�6FKHLWHUQYHUXUWHLOW��1DFK�VFKZDU]HQ�6FKlGLJXQJHQ��9RUDXVYHUVWHOOXQJ�VFKZDU]HU�9HUWHLGLJXQJVOLQLHQ�E]Z��$EOHQNXQJVFKZDU]HU�9HUWHLGLJHU��VLQG�VLH�MHGRFK�LQ�VFK|QHU�(LQGHXWLJNHLW�VSLHOEDU��(LQH�QHWWH�.OHLQLJNHLW�PLW�(VSULW�
���/RE�I�U�1U�����YRQ�/HRQLG�0DNDURQH]��+DLID�,VUDHO�

���/J�"�����'H������6F�������/I�"�����'G������6F���
���'F�������6H������6F�����/I������'G������6a����6H���������6F�����/J������'H�����6a����6H�

�� ������
%DQQL�7KHPD�LQ��EHUVLFKWOLFKHU�XQG�QDFKYROO]LHKEDUHU�*HVWDOWXQJ��/HLGHU�JLEW�HV�QDFK�GHP�VHOEVWIHVVHOQGHQ6FKO�VVHO]XJ�HLQH�.XU]GURKXQJ�
,FK�JUDWXOLHUH�GHQ�$XWRUHQ�GHU�DXVJH]HLFKQHWHQ�$XIJDEHQ�XQG�EHGDQNH�PLFK�EHL�8GR�'HJHQHU�I�U�GLHMHGHU]HLW�DQJHQHKPH�XQG�UHLEXQJVORVH�=XVDPPHQDUEHLW�
0HHUDQH 0LUNR�'HJHQNROEH,QWHUQDWLRQDOHU�3UHLVULFKWHU�GHU�),'(�I�U�6FKDFKNRPSRVLWLRQHQ

� ���
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3UHLVEHULFKW�0HKU]�JHU�����������752//
,P� JUR�HQ� )HOG� GHU� ��� 0HKU]�JHU� YRQ� ��� $XWRUHQ� DXV� ��� /lQGHUQ� IDQGHQ� VLFK� NHLQH7XUQLHUULHVHQ��GDI�U� MHGH�0HQJH��EHUDXV� O|VHUIUHXQGOLFKHU��DXFK�UlWVHOKDIWHU�6W�FNH��DOVR�JHQDXGDV�5LFKWLJH�I�U�HLQH�UHLQH�5lWVHO]HLWXQJ�
1DW�UOLFK�EOHLEHQ�GDEHL�3ULRULWlWVNROOLVVLRQHQ�QLFKW�JDQ]�DXV�
1U�� ���� �2QNRXG� YHUZHQGHW� I�U� VHLQHQ� 3ODW]ZHFKVHO� HLQ� DOWHV� 5XQGODXIVFKHPD� YRQ� -�&�-�:DLQZULJKW�����%�0RUH�:KLWH�5RRNV ������GDV��EULJHQV�DXFK�VFKRQ�EHL�GHP�)DVWUXQGODXI�LQ�+�%|WWJHUV�1U������LP�752//����������/RE����������]XP�(LQVDW]�NDP�1U�� ���� �+XW\D�� KDW� YLHOH� 9RUJlQJHU�� EHLVSLHOVZHLVH� YHUOlQJHUW� HU� QXU�� RKQH� LUJHQGHWZDV� ]XYHUWLHIHQ��HLQHQ�9LHU]�JHU�YRQ�3DO�%HQN|��6DNNpOHW 6HSWHPEHU�������GHU�GD]X�QRFK�HLQHQ�=ZLOOLQJPLW�(FKR�ELHWHW�'LH�ZHL�HQ�'RSSHOW�UPH�GHU�1U������XQG �����%RJGDQRZ��VLQG�VSlWHVWHQV�VHLW�GHQ�OHJHQGlUHQ0RUH�:KLWH� 5RRNV YRQ� ����� P\ULDGHQKDIW� RIW� LQ� GHU� /LWHUDWXU� ]X� ILQGHQ�� DXFK� ZLH� KLHU� LQ� GHU0LQLDWXU��'LH���� KDW�GXUFK�GLH�(UZHLWHUXQJ�HLQHV����GHVVHOEHQ�$XWRUV�LQ�3RG�:LH]D �����NDXPJHZRQQHQ�XQG�]XU���� JLEW�HV�EHUHLWV� LP�-DKUH������HLQH�ZXQGHUEDUH�$V\PPHWULHPLQLDWXU� YRQ:ROIJDQJ� 3DXO\�� 'HXWVFKHV� :RFKHQVFKDFK� ���������� PLW� H[DNW� GHQVHOEHQ� 0DWWI�KUXQJHQ�� 'DEULQJW�GDV�DQJHJHEHQH�0HKUSKDVHQVSLHO�GHU�����QXU�ZHQLJ�PHKU�8QG�DXFK�GDV�,GHDOPDWWELOG�GHU������%|WWJHU��LVW�GXUFK�.OLQJ��&RRN�X�D��DOWEHNDQQW�
'LH�PHLVWHQ�GHU�IROJHQGHQ�$XV]HLFKQXQJHQ�HUKDOWHQ�URXWLQLHUW�JHEDXWH��NRQVWUXNWLYJHOXQJHQH�� DEHU� WUDGLWLRQHOOH� 6W�FNH�� *DQ]� QDFK� REHQ� LQ� LKUHQ� MHZHLOLJHQ� .DWHJRULHQ� JHODQJHQMHGRFK�VSULW]LJH�� IULVFKH�XQG�PLW� XUHLJHQHP�+XPRU�DXVJHVWDWWHWH�.UHDWLRQHQ�� ]X�GHQHQ� LFK� DOVR]lKOH�� GLH� 1XPPHUQ� ����� ����� ���� DOV ��� ELV� ��� 3UHLVH� GLH ���� XQG� ��� DOV� ������ HKUHQGH(UZlKQXQJHQ�XQG�DXFK�GLH�����DOV����/RE�
���3UHLV��1U�����YRQ�'LHWHU�.XW]ERUVNL��3RWVGDP�

���6EG�"�6I�������6IG�"�'E���
��� 7H��� ���� 7G��� ����6E�� ��� 6IG�� 'E�� ��� /J�� ���� H��� 7G�� ��� 7H�������6I�����6EG��JI�����H������7H���/G�����H�

�� ������
:DUXP�ZHUGHQ�:HL��VHLQH�VWlQGLJ�KlQJHQGHQ�6SULQJHU�QLFKW�]XP�9HUKlQJQLV"�.DQQ�HU�VLH�JDUYRU�VHLQHQ�.DUUHQ�VSDQQHQ"�±�'LHV�LQ�HLQHU�WKHPDJHUHFKWHQ�'RSSHOVHW]XQJ�O|VHQG�]X�HUJU�QGHQXQG�HV�DOV�HLQH�HLQ]LJDUWLJH�3HUVLIODJH�DXI�DOOH�YHUNUDPSIWHQ�1RZRWQ\GDUVWHOOXQJHQ�]X�HPSILQGHQ�(LQ�VSDQQHQGHV�9HUJQ�JHQ�(V�ZDU�VRIRUW�NODU��'LHVHU�SKDQWDVWLVFKHQ�$PELWLRQ�JHK|UW�GHU�6SLW]HQSODW]�'D�VSLHOW�HV�DXFK�NHLQH�5ROOH��GD��GLH�/HQNXQJ��������6E��QLFKW�QXU�GHU�6FKOLH�XQJ�GHU�'DPHQOLQLHE��±�E��GLHQW��VRQGHUQ�DXFK�GHU�(LQVSHUUXQJ�GHV�VFKZDU]HQ�7XUPV�DXI�F���GHQQ���6I�G�"�'�E����/J�����H���'E����XQG�7D���7E�����XQG�GLH�.RQVWUXNWLRQ�QLFKW�RSWLPDO�LVW�HKHU�HWZDV�IO�FKWLJ�KLQJHZRUIHQ�]X�VHLQ�VFKHLQW�

� �	��� �� ��� ����� ���� ��
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���3UHLV��1U�����YRQ�3HWUR�1RZL]NL��5XEWVFKHQNL�8NUDLQH�
���6J�������6I���.H�����/F���.G�����H���/H�����6I���.F�����/E��.G�����6J��/a����6I�
*HZLW]W� LQLWLLHUHQ� ZHL�HU� 6SULQJHU� XQG� ZHL�HU� /lXIHU� E�� GXUFK� LKU3HQGHOQ� HLQHQ� 5XQGODXI� GHV� VFKZDU]HQ� .|QLJV�� LQ� GHQ� VLFK� GLHHQWVFKHLGHQGH�/HQNXQJ���������/�H���JHVFKLFNWLQWHJULHUHQ� OlVVW��'DQQ�KLOIW�JHJHQ�GHQ�6FKOXVVDQJULII� ���6J���DXFKNHLQ�KDVWLJHV�(QWEORFNHQ��������/a��PHKU��(V�I�KUW�OHGLJOLFK�]XP�*QDGHQPXVWHUPDWW�)LQGLJ�DXVJHGDFKW�XQG��EHU]HXJHQG�NRQVWUXLHUW�

�� �����
���3UHLV��1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�gVWHUUHLFK�

���6H�"�
���/I�������/F������6G�����/G���6E�����/J��6F�����/G���6E�����6H�QHEVW����6F�

�� ������
*HQDX� NRRUGLQLHUWHV� :HJSHQGHOQ� GHU� GHQ� +DXSWSODQ� KLQGHUQGHQ� ZHL�HQ� %DXHUQ� GXUFK� HLQRULJLQHOOHV�(QWIHVVHOXQJV� �� )HVVHOXQJV� �� 3HQGHO� GHV�ZHL�HQ� /lXIHUV� XQG� VFKZDU]HQ� 6SULQJHUV�ZREHL�GLH�ULFKWLJH�3ODQIROJH�ZLFKWLJ� LVW��GHQQ�QDFK���/J�"�6�F����/G���6E�����/I��H���NlPH�GHUZHL�H�6FKOXVVDQJULII�]X�VSlW�3HQGHO�PLW�DQGHUHP�VFKZDU]HQ�2IIL]LHU�DOV�GHP�.|QLJ�VLQG�YLHO�VHOWHQHU�DOV�XPJHNHKUW�ZDV�QDW�UOLFK�GHUHQ�9DOXWD�HUK|KW�
���3UHLV��1U�����YRQ�-XUL�0DUNHU��%HUOLQ�

���7F���.E�����/I��.D�����/K��.E�����/J��.D�����/H��.E�����/D�.D�����7H��.E�����7G��.D�����/F��E�'������/E�

��� �����
/LVWLJH�XQG�SUl]LVH�5DQJLHUDUEHLW�±�ZLH�HLQ�2OGLH�DXV�GHQ���HU����HU�-DKUHQ�±��YHUIHLQHUW�GXUFK�GLH$XVZDKOUDIILQHVVH���7G�"�.E����7H��.F�����7H���.G�����7G���.H����GDKHU��7H���.E����7G��XVZ��

� � � ���� ����������
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������HKUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�)UDQN�*HQHQQFKHU��'UHVGHQ�
���6F�"�.G�����6H��.H�����6I���JI���GHVKDOE����6I���JI�����6F��.G�����6H��.H��/a����6I��/I�
'LHVH�$XVZDKO� LVW�ZLUNOLFK�SDUDGR[��%HJLQQW�:HL��PLW� ��6F�"�.�6�XVZ���IHKOW�LKP�DP�(QGH�GHU�HEHQ�JHVFKODJHQH�6SULQJHU����6H��.H���6I��� J�I��� ��""��� 1DFK� ��6I����� J�6� IHKOW� LKP� JHQDX� GHUVHOEH6SULQJHU�]ZDU�DXFK��DEHU�������NUlIWLJHV�$XJHQUHLEHQ�������WDWVlFKOLFK�GD�IROJW�HLQ�0XVWHUPDWW��9HUEO�IIHQG��

�� �����
������HKUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�0LUNR�'HJHQNROEH��0HHUDQH�

������.F�����6H������7G��"����/G���
���/K�������/I��QHEVW����6H������/D�����7G���.G�����/I���.F��.G����6H�

�� �����
+DW�HLQH�JDQ]�lKQOLFK�HVSULWUHLFKH�3RLQWH����7�G�"�VFKHLWHUW�JDQ]�HLQIDFK�DQ�/�7���1DFK���/K���/D�LVW� QLFKW� QXU� GLH� VFKZDU]H� /lXIHUZLUNXQJ� QDFK� G�� ZHJ�� VRQGHUQ� DXFK� GLH� ZHL�H�� VR� GD�� QDFK�EHUUDVFKHQG� GHQQRFK� JHVSLHOWHP� ��7�G���� GHU� VFKZDU]H� .|QLJ� ]X� VHLQHP� HLJHQHQ(UVDW]YHUWHLGLJHU� ZLUG�� ��� ���� .�G��� 'DV� DEHU� HUP|JOLFKW� GHQ� /lXIHUQHX]XJULII� ��� /I��� QHEVWVFKPXFNHP�'RSSHOPXVWHUPDWW�
���ELV����HKUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�0LFKDHO�6FKUHFNHQEDFK��'UHVGHQ��XQG�0DQIUHG�=XFNHU��&KHPQLW]

���7I���.H�����G��"�/G�������/K�"�/G�������7I����.H�����7I���.G����/K���/G�����/I���.H�����/J���.G�����7I���.H�����G�

�� �����
:RKOJHOXQJHQH� |NRQRPLVFKH� XQG� IHLQVLQQLJH� 9HUZHQGXQJ� GHV� EHNDQQWHQ� 7/� �� %DWWHULHSHQGHOVXQG�GHV�Z/���3HQGHOV�LP�VSDUVDPHQ�0HUHGLWKIRUPDW�
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���ELV����HKUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ�
���'F�"�����'F���/H�"����6H��/H�����'F���/E�����6F���������/H�����'F��� /E�� ��� 6H�� /H�� ��� ""�� ��� .D��� ���� .D�� QHEVW� ��� 'D��� �����/J��/K�� ��� 'F�� /H�� ��� 'F��� /E���� 6H�� � GH��a� ��� 'F��6F��� �����/I��/J�����6H��/H��/H�����'F���.D���/E��a����6F��'D���������/H����6H��/H�����.D��/E�����6F���/F�����'D�

�� �����
'DV�HWZDV�YHUVWHFNWH�+DXSWVSLHO�EHVWHKW� LQ�GHU�:HJOHQNXQJ�GHV�VFKZDU]HQ�/lXIHUV�YRQ�H���XPGHQ� ZHL�HQ� 6SULQJHU� GRUW� ULFKWLJ� VR� RSIHUQ� ]X� N|QQHQ�� GD�� HLQ� 2SIHUPLQLPDO� PLW� DSDUWHP�HSDXOHWWHQDUWLJHP�(FNPXVWHUPDWW�HQWVWHKW�
���ELV����HKUHQGH�(UZlKQXQJ��1U�����YRQ�0LFKDHO�6FKUHFNHQEDFK��'UHVGHQ��XQG�0DQIUHG�=XFNHU��&KHPQLW]�

6RIRUW� ��� /H�"� VFKHLWHUW� DQ� GHU� KLQGHUOLFKHQ� ZHL�HQ� 0DVVH� %G��GHVKDOE����6J���.F�����6H���.G�����6J��.F�����6H���.G��XQG�MHW]W���/H��6G���������6D�"����6J�������/F���6F�����6J��6a����6H�
(LQ�Z6� �� V.� ��3HQGHO� ]HLJW� 9HUZDQGWVFKDIW� ]X�6FKHPD� XQG� ,QKDOWGHU�1U����������3UHLV���ZREHL�KLHU�DEHU�HUVW�QRFK�HLQ�ZHL�HU�%DXHUYHUVFKZLQGHQ� PX��� HKH� GLH� MHW]W� VRJDU� ]XVDPPHQJHVHW]WH%ORFNOHQNXQJ�JUHLIW��$EHU�GLHVH�/HQNXQJ�ZLUG�PLW�GHP�2SIHU�HLQHVJDQ]HQ�ZHL�HQ�/lXIHUV�HU]ZXQJHQ��8QG�GDV�ZLUNW�JHUDGH�LQ�GLHVHUNRQVWUXNWLY�lX�HUVW�DXVJHIHLOWHQ�0HUHGLWKIDVVXQJ�YLHO�GHUEHU�DOV�GDVIHLQZLW]LJH�%DXHUQRSIHU�GHU������� �����

���ELV����HKUHQGH�(UZlKQXQJ�1U������YRQ�'U��%DOGXU�.R]GRQ��)OHQVEXUJ�
���6H�"�����'F��'F������'K������.J��'J����
���7H�������'F��'F������7H������.J��7I�����6H��7H��/H�����'F��'F�������7G�����6G��/F��/G�����'F��'E�

�� ������
=ZHLPDO�QDFKHLQDQGHU�1RZRWQ\�DXI�H���6WUDWHJLVFK�LVW�GHU�HUVWH�1RZRWQ\�QXU�%HVFKlIWLJXQJ��XPGHQ� ZHL�HQ� .|QLJ� I�U� GHQ� ]ZHLWHQ� LQ� 6LFKHUKHLW� ]X� EULQJHQ�� ,QWHUHVVDQW� WURW]� EHNDQQWHU1RZRWQ\PDWUL[�
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���/RE��1U�����YRQ�5DOI�.UlWVFKPHU��1HFNDUJHP�QG�
'LH� VRIRUWLJH� $XVI�KUXQJ� GHV�+DXSWSODQHV� ��� ���"� VFKHLWHUW� DQ� �����6K��PDWW��%HUOLQ�7KHPD��GHVKDOE����/J�������'D����F�����/F��GF���������6K������.K��/G����7I�
)ORWWH� .RPELQDWLRQ� PLW� 5RFKDGH� %HUOLQHU� $UW� XQG� HLQHP9H[LHUELOGPXVWHUPDWW��:HU�ILQGHW�HV"

�� ������
���/RE��1U�����YRQ�$ORLV�-RKDQGO��0|GOLQJ�gVWHUUHLFK�

���HI�������/H����J�6�����/E����7K������I���7I������/D���GF�����/E��FE�����G����(UREHUXQJ�GHV�GRSSHOW�JHGHFNWHQ�0DWWIHOGHV�G��GXUFK+DOEQRZRWQ\
=ZDU� HLQH� JU|�HU� DQJHOHJWH�.RPELQDWLRQ� ±� DEHU� HWZDV� XQJHOHQNH.RQVWUXNWLRQ�XQG�/RJLN�

�� ������
���/RE��1U�����YRQ�$EGHOD]L]�2QNRXG��$]HPPRXU�0DURNNR�

���/E����D�����/D��.J�����/J��.I�����/K���������.J�����/D���.K����6I���.K�����J�

�� �����
(LQ�VFKODXHU�6FKO�VVHO� OHLWHW�GLHVHQ�3ODW]ZHFKVHO�GHV�ZHL�HQ�/lXIHUV�PLW�GHP�VFKZDU]HQ�.|QLJXQG�GUHL�0XVWHUPDWWV�HLQ��(LQH�3DWHQWIDVVXQJ��±�'LH�)UDJH�LVW�QXU��*LEW�HV�GDV�QLFKW�VFKRQ"

�� � � �� ��"! ��� ������ � �� ����� ����� ��� �� � �
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���/RE��1U�����YRQ�'U��8OULFK�$XKDJHQ��'�VVHOGRUI��XQG�0DQIUHG�=XFNHU��&KHPQLW]�
��� 6�G��� ���� 6I��� � ���K�6� ��� /E�� � E��F��K��6H�� ��� 6F��� .G�� ��6D���6E���6H���6G����.H�����6F��6G��6J��6I�
'DV�$XIILQGHQ� GHV� ]XUHFKWVWHOOHQGHQ�%DWWHULHDXIEDXHV� XQG� GHVVHQ1XW]XQJ� JOHLFKW� HLQHU� HFKWHQ�3X]]OHDUEHLW�� $OOHUGLQJV� GUlQJHQ� VLFKDXFK� WKHPHQNRKlUHQWH� %HLVSLHOH� DXI�� ]XYRUGHUVW� GLH� HLQGU�FNOLFKH%HDUEHLWXQJ�GXUFK�7��0HOOHURZLF]�LP�����)|UGHUXQJVWXUQLHU�GHV�'69�����������3UHLV���VK��),'(�$OEXP���������1U��&����

�� ������
���/RE��1U�����YRQ�0DQIUHG�=XFNHU��&KHPQLW]�

������F�����/K��.I�����6H���.H�����6I��.I�����6J��PDWW����/H�������.I�����/K��.H�����/J��F�����/K��.I�����6H���.H�����6I�.I����6J�����������F�"����6H���.H�����6I��.I�����6J���������F�����/K��.I����6H���.H�����6I��.I�����6J��
)RUPVLFKHU� DXIJHVWHOOWHV� 7HPSRGXHOO� PLW� QDFKIROJHQGHU%HVFKlIWLJXQJVOHQNXQJ�

�� �����
������/RE��1U�����YRQ�0DQIUHG�=XFNHU��&KHPQLW]�

���/G���D�����.H��.J�����.H���.K�����7K���.J�����/I���.J�����7K�

�� �����
6WLOYROOHU�,QGHU�PLW�5�FNNHKU��8QWHUKDOWVDPHU�6FKOX��

� � ������ � �� ��� � �������� ��� ���� �������� ��� ��� ��� �	� ���� � ��� �
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������/RE��1U�����YRQ�$OH[DQGHU�2WVFKNXU��6DQNW�3HWHUVEXUJ�5X�ODQG�
���6J����=XJ]ZDQJ�����.H�����6G��.G�����6I��.G�����'F��������.H����6H��.I�����'F��.I�����'I���������.G�����'F���.G�����'F��

�� �����
5H[�±�VROXV���0LQLDWXU�PLW�)OXFKIHOGJDEH��2SIHU�XQG�IHLQHP�0XVWHUPDWW�
'DPLW�P|FKWH�LFK�GHQ�$XWRUHQ�]X�LKUHQ�DXVJH]HLFKQHWHQ�$XIJDEHQ�JUDWXOLHUHQ�XQG�]XJOHLFK�GHP,QLWLDWRU� YRQ� 752// �� 3UREOHPVFKDFK� I�U� GLH� (LQODGXQJ� ]X� GLHVHP� LQWHUHVVDQWHQ� 5LFKWHUDPWGDQNHQ�

(UIXUW��GHQ�����0DL������ 9RONHU�=LSI
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